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Struttura e contenuti del bilancio 
 
Il presente bilancio si compone degli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico, 
nonché della nota integrativa e relativi allegati, ed è corredato dalla relazione degli 
Amministratori sull’andamento della gestione nel suo complesso.  
E’ stato redatto in conformità alle disposizioni di cui al Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n. 
209 (Codice delle Assicurazioni Private), al Decreto Legislativo 26 maggio 1997 n. 173, ai 
Regolamenti attuativi emanati dall’ISVAP, nonché, considerata la specificità del settore e per 
quanto non previsto dalle predette disposizioni, alla normativa del codice civile. 
 
Il bilancio è sottoposto a revisione legale da parte della società PricewaterhouseCoopers S.p.A. 
in ossequio a quanto disposto dall'art. 102 del decreto legislativo 7/9/2005 n. 209 nonché ai 
sensi degli artt. 14 e 16 del D.L. n. 39/2010 ed  in esecuzione della delibera assembleare del 20 
dicembre 2006 che ha attribuito l'incarico a detta società per sei anni, dal 2006 al 2011. 
 
La presente Nota Integrativa ed i relativi allegati sono redatti in migliaia di Euro. 
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PARTE A –  CRITERI DI VALUTAZIONE 
 

Sezione 1 –  Illustrazione dei criteri di valutazione 
 
Sono di seguito esposti i criteri più significativi utilizzati nella formazione del bilancio di 
esercizio e le modifiche rispetto a quelli precedentemente adottati. 
 
 
ATTIVI IMMATERIALI 
 
 
Altri costi pluriennali  
 
Il software acquistato con licenza d’uso, i costi diretti per la produzione per uso interno di 
nuovo software applicativo e gli altri costi pluriennali sono iscritti al costo residuo da 
ammortizzare alla fine dell’esercizio; l’ammortamento viene effettuato in conto con quote 
costanti in relazione alla residua possibilità di utilizzazione. 
 
 
INVESTIMENTI  
 
Terreni e fabbricati 
 
I beni immobili sono esposti in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori 
sostenuti, e aumentato dalle rivalutazioni monetarie effettuate per taluni beni ai sensi di 
specifiche leggi. 
Non si procede all'ammortamento degli immobili in quanto è prevista una manutenzione 
costante che ne assicura il buono stato di conservazione.  
I beni il cui valore economico alla chiusura dell’esercizio risulti durevolmente inferiore al 
valore iscritto secondo i criteri esposti, vengono svalutati fino a concorrenza del primo. 
Tuttavia, il valore originario dei beni viene ripristinato se negli esercizi successivi vengono 
meno i motivi che hanno comportato le precedenti svalutazioni. 
La compagnia ha applicato le disposizioni di cui al D.L. 185/2008, convertito nella L. 2/2009, 
rivalutando solo ai fini civilistici, gli immobili strumentali. 
 
 
Investimenti in imprese del Gruppo e Altre Partecipate 
 
Gli investimenti in imprese del Gruppo e Altre Partecipate, tutti considerati durevoli, sono 
iscritti al costo storico, maggiorato degli oneri accessori, Le perdite durevoli di valore riducono 
l’ammontare del valore di carico, ove le condizioni economico-finanziarie della Partecipata lo 
richiedano. 
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Altri investimenti finanziari 
 
Si suddivide in titoli a utilizzo durevole, destinati a essere mantenuti stabilmente nel patrimonio 
aziendale, e titoli a utilizzo non durevole, destinati all’attività di negoziazione; la 
classificazione, che riguarda anche le azioni proprie, è stata effettuata in base ai criteri fissati 
dalla specifica delibera del Consiglio di Amministrazione del 28 luglio 2010, ai sensi del 
Provvedimento ISVAP n. 893G del 18 giugno 1998 e della Circolare ISVAP n. 475D del 27 
febbraio 2002.  
I titoli a utilizzo durevole sono valutati al costo medio ponderato rettificato dalle svalutazioni 
derivanti da perdite di valore ritenute durature, nonché, per i titoli a reddito fisso, dalla quota 
maturata nell’esercizio dello scarto di negoziazione, pari alla differenza positiva o negativa tra il 
costo di acquisto e il valore di rimborso.  
 
I titoli a utilizzo non durevole sono valutati al minore tra il costo medio ponderato e il valore di 
mercato, che per i titoli quotati è quello rilevato nell’ultimo giorno di contrattazione 
dell’esercizio e per quelli non quotati il valore di presumibile realizzo. Il costo dei titoli a 
reddito fisso è rettificato dalla quota maturata nell'esercizio dello scarto di emissione e dello 
scarto di negoziazione. 
 
Il costo originario dei titoli viene ripristinato, in tutto o in parte, qualora siano venuti meno i 
motivi delle svalutazioni effettuate. 
 
 
Strumenti finanziari derivati 
 
I criteri di contabilizzazione applicati agli strumenti finanziari derivati si differenziano in 
funzione della distinzione tra prodotti di “copertura” o di “gestione efficace” e della 
appartenenza o meno ai portafogli degli investimenti a beneficio di assicurati i quali ne 
sopportano il rischio. Vengono considerate di copertura le operazioni con strumenti finanziari 
derivati effettuate con lo scopo di proteggere dal rischio di avverse  variazioni dei tassi 
d’interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato, il valore di singole attività o passività o 
di insiemi di attività o di passività in bilancio. Le operazioni prive di tali caratteristiche sono 
invece considerate di  gestione efficace. 
Le operazioni finanziarie derivate di copertura vengono valutate coerentemente con il 
trattamento delle attività/passività coperte, con imputazione a Conto economico delle 
minusvalenze e delle plusvalenze fino a concorrenza delle corrispondenti plusvalenze e 
minusvalenze rilevate sugli attivi e passivi coperti. 
Per le operazioni di gestione efficace, viene adottato il principio del minor valore tra costo e 
mercato. Vengono imputate al conto economico dell’esercizio solo le minusvalenze. 
 
Il valore di mercato dei contratti derivati viene determinato facendo riferimento alle rispettive 
quotazioni e, in mancanza, sulla base di una prudente valutazione del loro probabile valore di 
realizzo, determinato da metodologie di calcolo diffuse sul mercato. 
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CREDITI 
 
Sono valutati secondo il presumibile valore di realizzo tenendo conto delle probabili future 
perdite per inesigibilità, determinate sulla base della prevedibile evoluzione degli incassi, 
desunta dalle esperienze acquisite in esercizi precedenti.  
 
 

MOBILI E IMPIANTI  
 
I mobili e gli impianti sono iscritti al costo, comprensivo degli oneri accessori, ed ammortizzati 
in ogni esercizio a quote costanti sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in 
relazione alle residue possibilità di utilizzo dei beni.  Tali aliquote sono ridotte alla metà per gli 
acquisti effettuati nell’esercizio. 
 
 

RATEI E RISCONTI  
 
Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o più esercizi, per realizzare il 
principio della competenza temporale.  

 

RISERVE TECNICHE 
 
Riserve per frazioni di premi 
 
Le riserve per frazioni di premi dei rami Danni sono state calcolate con il metodo del "pro-rata 
temporis", secondo quanto previsto dall'art. 7 del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008. 
E' stato effettuato un calcolo analitico, contratto per contratto, dei premi lordi contabilizzati, al 
netto delle provvigioni dirette e degli altri oneri di acquisizione (escluse le provvigioni di 
incasso), riportando a riserva premi gli importi di competenza degli esercizi successivi.  
In relazione alla particolare natura dei rischi per le assicurazioni dei Rami Cauzione, Credito, 
Grandine ed altre calamità naturali, e quelli dei danni derivanti da energia nucleare, la riserva 
premi viene integrata secondo i criteri stabiliti dal Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008. 
Con riferimento ai chiarimenti emessi dall’istituto di vigilanza in data 21 febbraio 2011 in 
merito alla interpretazione dell’art. 15 del Regolamento ISVAP n. 16/2008 in materia di calcolo 
della riserva integrativa per l’assicurazione dei danni causati dalla grandine e da altre calamità 
naturali, la suddetta riserva viene calcolata esclusivamente sui prodotti caratterizzati da rischi 
che non esauriscono l’effetto della copertura entro il 31 dicembre dell’esercizio. 
 
Riserve di perequazione 
 
Per i rami Incendio, Furto, Rischi tecnologici, Infortuni, Trasporti merci e Terremoto è stata 
determinata anche la riserva di equilibrio, secondo quanto previsto dal D.M n. 705 del 19 
novembre 1996.  
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Riserva di senescenza 
 
E' stata inoltre appostata una riserva di senescenza per il ramo Malattie, calcolata nella misura 
forfetaria del 10% sui premi poliennali, giusto quanto previsto dall'art. 46 del Regolamento 
ISVAP n. 16. 
 
 
Riserve premi per rischi in corso 
 
Sulla base di quanto previsto dall'art. 9 del Regolamento ISVAP n. 16 è stata valutata la 
necessità di appostare la riserva premi per rischi in corso, destinata a coprire i rischi incombenti 
dopo la fine dell'esercizio.  
Tale valutazione è stata effettuata con riferimento ai singoli rami, mediante verifica della 
sufficienza della riserva per frazione di premi, maggiorata delle rate a scadere nell'esercizio 
successivo al netto degli oneri provvigionali, a far fronte al costo presunto dei futuri sinistri. 
Il costo dei futuri sinistri è stato a sua volta computato sulla base del rapporto sinistri 
dell'esercizio a premi di competenza dell'esercizio corrente, raffrontato con l'andamento degli 
ultimi tre esercizi e rettificato in base all'andamento prospettico, valutato secondo gli elementi 
di conoscenza più aggiornati. 
Per il lavoro indiretto è stato applicata la base di calcolo comunicata dalle Compagnie cedenti  
previa verifica della sufficienza di accantonamento sulla base di eventuali elementi storico-
andamentali disponibili. 
Per il lavoro ceduto e retroceduto la base di calcolo è uguale a quella adottata per il lavoro 
diretto e per quello assunto in riassicurazione. 
 
 
Riserve sinistri 
 
La riserva sinistri è stata determinata secondo il criterio del "costo ultimo", sulla base di quanto 
previsto dall'art. 27 del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008. 
 
La determinazione della riserva sinistri è stata effettuata in base ad elementi obiettivi, attraverso 
l'esame della documentazione relativa ad ogni singola pratica di danno (metodo dell'inventario). 
Tale esame viene normalmente condotto dal liquidatore che ha in carico la pratica. Vengono 
inoltre incluse, indipendentemente dalla loro origine, tutte le spese di liquidazione, nella 
osservanza del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008. Le spese riguardano sia costi 
esterni (es. perizie tecniche, spese legali, ed ogni altra parcella di professionisti o di lavoratori 
autonomi che abbiano reso servizi connessi alla liquidazione dei sinistri), sia costi interni (costo 
del personale distaccato in G.B.S. s.c.p.a. che presta il suo servizio nel settore della liquidazione 
sinistri, nonché ogni altra spesa direttamente od indirettamente riconducibile all'attività di 
liquidazione). 
 
A tali valutazioni, sempre in conformità al principio di competenza, è aggiunto un 
accantonamento relativo ai probabili sinistri avvenuti e non denunciati (I.B.N.R.), stimato in 
base alle esperienza storica, secondo le disposizioni regolamentari dall'art. 32 del Regolamento 
ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008. 
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Alla fine di tale processo rimane definita la migliore valutazione, espressa in moneta corrente, 
alla data di chiusura di bilancio, con riferimento alla ipotesi teorica in cui tutti i sinistri riservati 
vengano liquidati e pagati entro la fine dell'esercizio successivo. 
 
Dalla base dati così costituita la Direzione procede alla determinazione con metodi statistico 
attuariali, degli elementi aggiuntivi di costo, che consentono di ottenere l'ammontare della 
riserva sinistri ragionevolmente più prossimo al costo ultimo. 
Per la descrizione della procedura e dei risultati di quest'ultima attività si rimanda ai commenti 
all'apposita sezione della Nota Integrativa relativa a tale posta di bilancio.  
 
Le riserve sinistri del Lavoro Indiretto sono determinate in conformità  alle comunicazioni delle 
cedenti adeguate, ove necessario,  da ulteriori accantonamenti basati su notizie o sull'esperienza 
storica. 
 
Le riserve da Lavoro Ceduto o Retroceduto sono calcolate con modalità identiche a quelle 
utilizzate per il Lavoro Diretto, tenuto conto dei trattati. 
 
 
 
Altri accantonamenti 
 
In tale voce sono ricompresi gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti 
di natura determinata e di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia sono indeterminati o 
l’ammontare o la data di sopravvenienza. Per la valutazione dei rischi e degli oneri si tiene 
inoltre conto dei rischi delle perdite di cui si viene a conoscenza anche dopo la chiusura 
dell’esercizio, fino alla data di redazione del bilancio. 
 
 

DEBITI E ALTRE PASSIVITÀ  
 
Sono iscritti per importi pari al loro valore nominale. 
 
Fondo di trattamento di fine rapporto 
 
Il fondo, al netto delle anticipazioni, copre tutti gli impegni della Società nei confronti del 
personale  alla data di chiusura dell’esercizio, ed è calcolato per ogni singolo lavoratore 
dipendente. 
Nel bilancio sono riflessi gli effetti derivanti dalla Legge 27 dicembre 2006 N. 296 che ha 
disciplinato nuove regole per il TFR maturato dall’1/1/2007. 
Per effetto della riforma della previdenza complementare: 
1. le quote del TFR maturate fino al 31/12/2006 rimangono nella Società; 
2. le quote del TFR maturate dal 1/1/2007 devono, a scelta del dipendente, secondo le 
modalità di adesione esplicita o tacita: 
- essere destinate a forme di previdenza complementare; 
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- essere mantenute nella Società che provvederà a trasferire le quote del TFR al fondo di 
tesoreria istituito presso l’INPS. 
 
 

GARANZIE, IMPEGNI ED ALTRI CONTI D’ ORDINE 
 
Sono iscritti in bilancio al controvalore degli impegni assunti o delle garanzie prestate o 
ricevute. 
 
 

POSTE ECONOMICHE 
 
Premi ed accessori dell’esercizio 
  
I premi e gli accessori attribuiti all’esercizio sono determinati nel rispetto del principio della 
competenza economica, assicurato dalle eventuali integrazioni e rettifiche per premi tardivi, 
regolamenti premi e restituzioni dell’esercizio. 
 
 
Oneri di acquisizione, di produzione e di organizzazione 
 
Gli oneri di acquisizione, di produzione e di organizzazione sono imputati interamente a Conto 
Economico nell’esercizio in cui sono sostenuti, secondo il principio della prudenza e della 
correlazione ai premi cui si riferiscono.  
 
 
Spese generali e ammortamenti 
 
Le spese generali e gli ammortamenti sono stati allocati, secondo quanto indicato dall’allegato 9 
del regolamento ISVAP n. 22 del  4 aprile 2008, alle diverse gestioni cui si riferiscono (sinistri, 
produzione, investimenti, amministrazione generale). 
L’attribuzione è stata effettuata sulla base della contabilità analitica per centro di costo, in 
relazione alla tipologia del lavoro svolto da ciascun Ramo/Servizio. 
 
 
Quota di utile degli investimenti trasferita 
 
Secondo quanto previsto dall’art. 22 del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, una quota 
dell’utile degli investimenti del ramo danni, determinata in base citato Regolamento, viene 
trasferita dal conto non tecnico a quello tecnico. 
 
 

RIASSICURAZIONE ATTIVA 
 
La contabilizzazione degli effetti economici della riassicurazione attiva è effettuata con un anno 
di ritardo rispetto a quello in esame per tutti i casi in cui, alla data di redazione del bilancio, le 
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informazioni dalle imprese cedenti non sono sufficienti per determinare il risultato economico di 
effettiva competenza. 
 
Le informazioni su particolari andamenti negativi di contratti in corso sono tuttavia considerate 
nell’esercizio di competenza nei limiti delle conoscenze, in special modo per il lavoro ceduto 
dalle Società collegate. 
 
Le partite di natura tecnica relative alle accettazioni e retrocessioni che vengono differite 
all’esercizio successivo trovano collocazione nell’ambito dei conti transitori attivi e passivi di 
riassicurazione (altre attività/passività) dello stato patrimoniale quale contropartita delle 
operazioni iscritte  nei conti correnti intestati alle compagnie cedenti; le riserve tecniche 
vengono valutate in modo da assicurare la loro sufficienza per far fronte agli obblighi presenti e 
futuri. 
 
 
Imposte e Fiscalità differita 
 
In conformità al Principio Contabile sulle imposte sul reddito n. 25 la Società ha provveduto 
alla rilevazione contabile delle imposte differite e anticipate derivanti dallo sforamento 
temporale esistente tra il risultato civilistico e il reddito imponibile che genera delle differenze 
temporanee tassabili e/o deducibili.  
 
Le imposte anticipate vengono iscritte, nel rispetto del principio generale della prudenza, in 
quanto sussiste ragionevole certezza dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le 
differenze temporanee deducibili, che hanno portato all’iscrizione delle imposte anticipate, di un 
reddito imponibile non inferiore all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare. 
 
Si evidenzia che la “ragionevole certezza” trova riscontro in elementi oggettivi di supporto quali 
i piani previsionali pluriennali elaborati dal Servizio Pianificazione e Controllo di Gestione. 
 
L’onere per imposte è contabilizzato fra i debiti tributari ed è determinato sulla base degli utili 
imponibili. 
La fiscalità anticipata e differita viene determinata sulla base di tutte le differenze temporanee 
(“allocazione globale”) tra i valori contabili delle attività e delle passività ed i loro valori assunti 
ai fini della determinazione dell’onere corrente  delle imposte sul reddito. 
Tali differenze temporanee sono originate da ricavi o costi che formano il reddito fiscale in 
esercizi diversi da quelli in cui concorrono a formare il risultato di bilancio; esse hanno pertanto 
origine in un esercizio e si annullano in uno o più esercizi successivi. 
Sono differenze temporanee imponibili quelle che nei futuri esercizi costituiranno importi 
imponibili (ad esempio, le plusvalenze differite) e sono differenze temporanee deducibili quelle 
che negli esercizi successivi determineranno importi deducibili (ad esempio, gli accantonamenti 
ai fondi del passivo e altri costi temporaneamente carenti dei presupposti per la loro deducibilità 
che peraltro saranno acquisiti in successivi esercizi). 
Qualora gli effetti fiscali relativi alle differenze temporanee deducibili siano superiori agli effetti 
relativi alle differenze temporanee imponibili, il saldo risultante viene iscritto nell’Attivo dello 
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Stato Patrimoniale, Altri Crediti; qualora, viceversa, prevalessero gli effetti delle differenze 
temporanee imponibili, il saldo risultante è iscritto nel Fondo Imposte e Tasse. 
La voce imposte dell’esercizio accoglie pertanto la variazione sia positiva che negativa delle 
imposte anticipate e delle imposte differite nonché l’onere per le imposte correnti. 
Sui fondi in sospensione di imposta non sono state calcolate imposte in quanto allo stato attuale 
non sussistono presupposti per il loro utilizzo. 
 

CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA 
 
La società intrattiene in modo sistematico rapporti in valuta estera e utilizza pertanto la 
contabilità plurimonetaria avvalendosi delle disposizioni di cui all’articolo 89 comma 2 del 
Decreto Legislativo n. 209/2005. Tutte le voci dello stato patrimoniale e del conto economico 
sono convertite in euro ai cambi della data di chiusura dell’esercizio. La differenza che emerge 
dalla conversione viene iscritta nel conto economico. 
Indichiamo di seguito i cambi adottati per la conversione in euro delle valute che hanno 
particolare rilevanza per l’attività della Compagnia e le variazioni percentuali intervenute rispetto 
allo scorso esercizio. 
 
Cambi di conversione delle altre valute 

                         Rapporto di cambio in euro
2010 2009 Variaz ione (%)

Dollaro statunitense 1,3416 1,4348 6,9
Franco svizzero 1,2505 1,4832 18,6

Sterlina britannica 0,8569 0,8885 3,7
Corona svedese 9,0190 10,2443 13,6

Yen giapponese 108,8100 133,5681 22,8  
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PARTE B –  INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL 
CONTO ECONOMICO 
 
Stato patrimoniale 
 
La sintesi  
 

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione

ATTIVO

Attivi immateriali 6.963 8.445 -1.482

Investimenti

Terreni e fabbricati 119.899 125.234 -5.335

Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate 50.643 46.787 3.856

Altri investimenti f inanziari 349.859 423.360 -73.501
Deposit i presso imprese cedenti 38 36 2

Totale 520.439 595.417 -74.978

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 71.316 70.763 553

Crediti 146.357 133.851 12.506

Altri elementi dell'attivo
Disponibilità liquide 21.946 31.302 -9.356

Altri elementi 9.463 3.366 6.097
Totale 31.409 34.668 -3.259

Ratei e risconti attivi 4.203 5.364 -1.161

TOTALE ATTIVO 780.687 848.508 -67.821

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto
Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 5.202 5.202

Riserve patrimoniali 111.214 164.662 -53.448
Utile dell'esercizio 9.152 6.586 2.566

Totale 125.568 176.450 -50.882

Passività subordinate

Riserve tecniche 558.435 582.883 -24.448

Fondi per rischi e oneri 9.401 4.433 4.968
Deposit i ricevuti dai riassicuratori 2.923 4.716 -1.793

Debit i e altre passività 83.123 78.832 4.291
Ratei e risconti passivi 1.237 1.194 43

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 780.687 848.508 -67.821  
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Stato patrimoniale  –  attivo 
 
 
Sezione 1 –  Attivi immateriali –  Voce B 
 
1.1 Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali –  (allegato 4) 
 

(in migliaia di euro) 2010

Esistenze iniziali lorde 8.445
Incrementi nell'eserciz io per: acquisti o aumenti 5.234

riprese di valore
rivalutazioni

altre variazioni
Totale 5.234

Decrementi nell'esercizio per: vendite o diminuzioni
svalutazioni durature 6.702

altre variazioni 14
Totale 6.716

Esistenze finali lorde (a) 6.963

Ammortamenti
Esistenze iniziali lorde 

Incrementi nell'eserciz io per: quote ammortamento
altre variazioni

Totale
Decrementi nell'esercizio per: riduzioni per alienazioni

altre variazioni
Totale

Esistenze finali ammortamenti (b)

Valore di bilancio (a - b) 6.963  
 
I valori compresi nella voce "altri costi pluriennali" si riferiscono alle licenze d'uso pluriennali 
di software di sistema al netto del fondo di ammortamento. 
 
La voce "Incrementi per acquisti" comprende l'acquisto o la realizzazione di nuovo software 
effettuati nell'esercizio.         
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Sezione 2 - Investimenti - Voce C 
 
2.1 Terreni e fabbricati - Voce C.I 
 
2.1.1 Variazione nell'esercizio dei terreni e fabbricati – (allegato 4) 
 

(in migliaia di euro) 2010

Esistenze iniziali lorde 133.514
Incrementi nell'eserciz io per: acquisti o aumenti 1.264

riprese di valore
rivalutazioni

altre variazioni
Totale 1.264

Decrementi nell'esercizio per: vendite o diminuzioni 6.599
svalutazioni durature

altre variazioni
Totale 6.599

Esistenze finali lorde (a) 128.179

Ammortamenti
Esistenze iniziali 8.280

Incrementi nell'eserciz io per: quota di ammortamento dell'esercizio
altre variazioni

Totale
Decrementi nell'esercizio per: riduzioni per alienazioni

altre variazioni
Totale

Esistenze finali ammortamenti (b) 8.280

Valore di bilancio (a - b) 119.899

Valore corrente 125.764

Rivalutazioni totali
Svalutazioni totali  

 
Tutti i terreni e fabbricati della Compagnia sono considerati durevoli. 
   
La voce accoglie gli immobili utilizzati per l'esercizio dell'impresa, pari a 27.293 migliaia e i 
fabbricati posti al servizio di terzi in locazione, per 91.357 migliaia. La voce comprende inoltre 
1.249 migliaia a titolo di “ Immobilizzazioni in corso e acconti”. 
 
Al 31 dicembre 2010 gli immobili non sono gravati da ipoteche. 
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2.2 Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate - Voce C.II 
 
2.2.1 Azione e quote di imprese - Voce C.II.1 
 

(in migliaia di euro) T ipo investimento Quantità Valore

Azioni e Quote
Assicurazioni Generali Durevole 54.600 1.464

Cestar s.r.l. Durevole 15.196 20
CMF s.r.l. Non durevole 2.800 3

Fata Asigurari Sa Durevole 9.108.019 20.332
Generali Business Solutions S.c.p.a. Durevole 20.025 110

Jupiter 12 s.r.l. Durevole 3.000 11.073
Simgenia Durevole 1.000.000 1.713

Zad Victoria Durevole 6.773.712 11.871
Totale 16.977.352 46.586

Obbligazioni
Generali Holding 4 12/24/12 Non durevole 3.998.401 4.058

Totale 3.998.401 4.058  
 
2.2.1 a) Variazioni nell'esercizio delle azioni e quote   
 
Si rileva che, alla data del 31 dicembre 2010, a fronte di un valore di carico della 
partecipata Fata Asigurari SA pari a 20.332 migliaia, il patrimonio netto ammonta a 3.552  
migliaia, con una differenza pari a 16.780 migliaia. 
 
Alla fine del 2010 Fata Assicurazioni Danni S.p.A. ha nuovamente effettuato un’analisi 
volta alla verifica del presumibile valore economico di Fata Asigurari SA.; più in 
particolare è stato applicato il metodo empirico delle transazioni comparabili che permette 
di determinare il valore della Compagnia sulla base di prezzi effettivamente negoziati 
nell’ambito di transazioni private di quote del capitale economico di compagnie 
assicurative in Romania.  
 
L’analisi economico-finanziaria è stata limitata a tali transazioni di cui sono stati esaminati 
i principali indicatori finanziari ed i seguenti multipli di mercato: 
 
-           Prezzo / Premi lordi 
-           Prezzo / Patrimonio Netto  
 
Applicando i multipli di mercato dedotti dal campione alla Compagnia Fata Asigurari SA, 
la stima del presumibile valore economico risulta compresa tra un valore di 16.400 
migliaia e un valore di 21.700 migliaia. 
 
Dall’analisi condotta è emerso che il presumibile valore della controllata è sostanzialmente 
allineato al valore di carico, considerando peraltro che ci troviamo ancora, per tale Società, 
in una fase di avviamento delle attività d’impresa, tenuto conto del contesto territoriale di 
riferimento e dell’andamento dell’industria assicurativa locale. 
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Con riferimento a Zad Victoria, acquistata per il 67% del capitale sociale in data 8 febbraio 
2007, il maggior valore di carico della partecipazione (euro 11.871 migliaia),  rispetto al 
patrimonio netto contabile (circa euro 4.590 migliaia), è rappresentativo del valore 
corrente della partecipata. 
 
2.2.1 b) Le informazioni relative alle imprese partecipate  
 
Sono riportate nell’allegato 6 della Nota Integrativa.  
 
2.2.1 c) Il prospetto analitico delle movimentazioni  
 
È riportato nell’allegato 7 della Nota Integrativa. 
 
2.2.2 Variazioni nell'esercizio delle obbligazioni emesse da imprese - 
Voce C.II.2  (allegato 5) 
 

(in migliaia di euro) 2010

Esistenze iniziali lorde 3.335
Incrementi nell'eserciz io per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 6.233

riprese di valore
altre variazioni 634

Totale 6.867
Decrementi nell'esercizio per: vendite o rimborsi 6.103

svalutazioni 41
altre variazioni

Totale 6.144
Valore di bilancio 4.058

Valore corrente 4.058

Svalutazioni totali

Nella voce C.II.2 sono comprese: obbligazioni quotate 4.058

obbligazioni non quotate
valore di bilancio 4.058

di cui obbligazioni convertibili  
 
2.2.3 Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti ad imprese - Voce C.II.3 2  
(allegato 5) 
 
Non vi sono finanziamenti in atto. 
 
2.2.4 Indicazione analitica delle posizioni maggiormente significative delle 
obbligazioni emesse da imprese - Voce C.II.2 
 
Trattasi di titoli per 4.058 migliaia emessi dalla società Generali Holding 4 12/24/12. 
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2.3  Altri investimenti finanziari - (Voce C.III) 
 
2.3.1 Ripartizione in base all'utilizzo durevole e non durevole degli attivi 
compresi nelle voci azioni e quote - Voce C.III.1, quote di fondi comuni di 
investimento - Voce C.III.2, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso - Voce 
C.III.3, quote in investimenti comuni - Voce C.III.5 e investimenti finanziari 
diversi - Voce C.III.7 (allegato 8) 
 
Si considerano investimenti durevoli gli attivi destinati a rimanere permanentemente nel 
patrimonio aziendale, quali le azioni (quotate e non quotate) e le obbligazioni, considerati 
funzionali alla strategia di gestione del portafoglio. 
 
Nel corso del 2010 sono stati trasferiti dal comparto non durevole al comparto durevole n. 
2 titoli di Stato quotati, per un controvalore pari a 17.232 migliaia. 
Tutte le dismissioni anticipate di titoli durevoli (compresa la voce C.II), per un 
controvalore complessivo di 33.605 migliaia, sono state autorizzate dal Consiglio di 
Amministrazione. Tali vendite hanno generato minusvalenze nette per 349 migliaia. 
 

Utilizzo durevole Utilizzo non durevole Totale
(in migliaia di euro) Val.bilancio Val corrente Val.bilancio Val corrente Val.bilancio Val corrente

Gestione danni
1) Azioni e quote di imprese

a) azioni quotate 10.165 7.136 3.556 3.606 13.721 10.742
b) azioni non quotate 8.023 8.362 8.023 8.362

c) quote 71 73 51 51 122 124
Totale 10.236 7.209 11.630 12.019 21.866 19.228

2) Quote fondi comuni di investimento 33.314 35.595 33.314 35.595

3) Obbligazioni  e altri titoli a reddito  fisso
a1) titoli di Stato quotati 44.712 38.051 91.511 91.533 136.223 129.584

a2) altri t itoli quotati 45.614 39.938 97.548 97.897 143.162 137.835
b1) titoli di Stato non quotati

b2) altri t itoli non quotati 6.400 5.801 3.602 3.652 10.002 9.453
c) obbligazioni convertibili

Totale 96.726 83.790 192.661 193.082 289.387 276.872

5) Quote in investimenti comuni

7) Investimenti finanziari diversi 5.293 5.297 5.293 5.297

Totale
1) C.III.1 Azioni e quote di imprese 10.236 7.209 11.630 12.019 21.866 19.228

2) C.III.2 Quote fondi comuni di investimento 33.314 35.595 33.314 35.595
3) C.III.3 Obbligazioni e altri t itoli a reddito fisso 96.726 83.790 192.661 193.082 289.387 276.872

4) C.III.5 Quote di investimenti comuni
5) C.III.7 Investimenti f inanz iari diversi 5.293 5.297 5.293 5.297  

 
Il saldo al 31 dicembre 2010 delle quote di fondi comuni di investimento comprende: 8.977 
migliaia  relativi a fondi di investimento immobiliari quotati e a 24.337 migliaia relativi a fondi 
italiani non quotati. 
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In relazione alle obbligazioni e agli altri titoli a reddito fisso durevoli di cui alla voce C.III.3, le 
principali posizioni a valore di bilancio sono le seguenti: 
 

(in migliaia di euro) 2010

XS0466873964 PPF CO3 BV 5,75 11/13/15 15.000
IT0004513641 BTPS 5 03/01/25 10.544

XS0218274107 REP OF ITALY 0 05/31/35 10.000
IT0003874523 REP OF ITALY 0 07/31/35 10.000

IT0004532559 BTPS 5 09/01/40 6.663
XS0415922730 MONTE DEI PASCHI 7 03/04/19 5.169

XS0246794548 MONTE DEI PASCHI 4.14 03/16/16 5.000
XS0248732264 QUEBEC PROVINCE 4.22 04/03/18 5.000

XS0260024277 HELLENIC REPUB 0 07/05/18 2.505
FR0010322792 DEXIA MUNI AGNCY 4.95 05/05/36 2.501

XS0256480566 GE CAP EUR FUND 4.46 06/15/18 2.500

XS0222638545 UNICREDITO ITALI 0 06/30/30 2.500
XS0221620551 DALI CAPITAL 8 0 03/19/30 2.500

XS0221990483 DALI CAPITAL 9 0 02/26/30 2.500
XS0246566326 DEXIA CRED LOCAL 4.02 03/13/17 2.500

Totale 84.882  
 
Gli scarti di emissione e negoziazione inerenti le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso di 
cui alle voci C.II.2 e C.III.3 sono i seguenti: 
 

(in migliaia di euro) Posit ivi Negativ i Saldi

Scarti di emiss ione 282 18 264
Scarti di negoziazione 23 76 -53

Totale 305 94 211  
 
2.3.2 Variazioni nell'esercizio degli attivi a utilizzo durevole compresi nelle 
voci di cui al punto 2.3.1 (allegato 9) 
 

Azioni Quote di Obbligazioni Quote in Investimenti
e quote fondi comuni e altri titoli a investimenti finanziari

di invest. reddito fisso comuni divers i
(in migliaia di euro) C.III .1 C.III.2 C.III.3 C.III.5 C.III .7

Esistenze iniziali 10.134 106.130

Incrementi per: acquisti 3.038
riprese di valore 22 421

trasferimenti dal portafoglio non durevole 17.233

altre variazioni 5 9
Totale 3.065 17.663

Decrementi per: vendite 2.634 27.002
svalutaz ioni 331

trasferimenti al portafoglio non durevole
altre variazioni 65

Totale 2.965 27.067

Valore di bilancio 10.234 96.726

Valore corrente 7.209 83.790  
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Attivi: clausole di subordinazione 
 
Gli attivi classificati nella voce C.III.3 "Altri investimenti finanziari" che presentano 
clausole di subordinazione sono di seguito elencati in funzione del livello di 
subordinazione previsto in ambito internazionale. 
 

Nominale in Valuta di de- Tipo tasso Data Livello di su-
Ente emittente euro nominazione interesse scadenza bordinazione

GENERALI(SCHWZ)HLDG EX ALBULA VERWA 3.998.401 CHF Fisso 24/12/12 Lt2
FORTIS BANK SA 2.500.000 EURO Misto 26/09/49 T1

DEUTSCHE POSTBANK AG 1.000.000 EURO Indicizzato 04/11/15 Lt2
DEUTSCHE BANK AG 50.000 EURO Fisso 24/06/20 Lt2

CNP ASSURANCES 1.481.000 EURO Misto 16/05/23 Sub
CNP ASSURANCES 1.522.000 EURO Misto 11/04/21 Lt2

CNP ASSURANCES 1.700.000 EURO Misto 14/09/40 Ut2
SUEZ ENVIRONMENT CO 500.000 EURO Fix to CMS 29/09/49 Ut2

PATRIMONIO UNO CMBS SRL 3.000.000 EURO Indicizzato 31/12/21 Sub
PATRIMONIO UNO CMBS SRL 1.000.000 EURO Indicizzato 31/12/21 Sub

PATRIMONIO UNO CMBS SRL 1.000.000 EURO Indicizzato 31/12/21 Sub

LOCAT SECURITISATION  VEHICLE 3 SRL 500.000 EURO Indicizzato 12/12/28 Sub
ITALFINANCE SEC VEHICLE SRL 500.000 EURO Indicizzato 14/01/26 Sub

BANCA POPOLARE BERGAMO CAPITAL TRUS 1.000.000 EURO Misto 15/02/49 T1
HANNOVER FINANCE SA 1.500.000 EURO Misto 14/03/31 Lt2

ANTON VENETA CAPITAL TRUST 1.000.000 EURO Indicizzato 29/06/49 T1
CREDIT SUISSE GRP CAP V (GUERNSEY 1.000.000 EURO Misto 07/11/49 T1

AVIVA PLC (EX CGNU PLC-EX COM UNION 3.000.000 EURO Misto 14/11/21 Sub
PRUDENTIAL PLC 1.639.000 EURO Misto 19/12/21 Lt2

MAGELLAN MORTGAGES 1 PLC 200.000 EURO Indicizzato 15/12/36 Sub
ALLIANZ FINANCE II BV 2.000.000 EURO Misto 31/05/22 Ut2

IKB DEUTSCHE INDUSTRIENBANK AG 200.000 EURO Fisso 09/07/13 Lt2
MAGELLAN MORTGAGES 1 PLC 250.000 EURO Indicizzato 18/07/36 Sub

SOCIETE GENERALE SA 750.000 EURO Indicizzato 15/03/16 Lt2
SOCIETY LLOYDS 392.000 EURO Misto 17/11/24 Lt2

NOVA LJUBLJANSKA BANK DD 1.000.000 EURO Indicizzato 28/12/49 Ut2
ALLIANZ FINANCE BV 2.500.000 EURO Misto 29/12/49 Ut2

FORTIS BANK NEDERLAND HOLDING 2.000.000 EURO Indicizzato 22/06/15 Sub
CREDIT SUISSE GROUP FINANCE (US) IN 650.000 EURO Misto 14/09/20 Lt2

DEUTSCHE BANK AG 1.000.000 EURO Indicizzato 22/09/15 Lt2
HENKEL AG & CO KGAA 1.000.000 EURO Misto 25/11/04 Ut2

UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Fisso 01/02/16 Ut2
HSBC BANK PLC (GIA' MIDLAND BANK PL 2.500.000 EURO Indicizzato 29/03/16 Lt2

GERMAN RESIDENTIAL ASSET NOTE DISTR 1.500.000 EURO Indicizzato 20/07/16 Sub
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Indicizzato 20/09/16 Lt2  
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ALLIANZ FINANCE BV 2.500.000 EURO Misto 29/12/49 Ut2
FORTIS BANK NEDERLAND HOLDING 2.000.000 EURO Indicizzato 22/06/15 Sub
CREDIT SUISSE GROUP FINANCE (US) IN 650.000 EURO Misto 14/09/20 Lt2
DEUTSCHE BANK AG 1.000.000 EURO Indicizzato 22/09/15 Lt2
HENKEL AG & CO KGAA 1.000.000 EURO Misto 25/11/04 Ut2
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Fisso 01/02/16 Ut2
HSBC BANK PLC (GIA' MIDLAND BANK PL 2.500.000 EURO Indicizzato 29/03/16 Lt2
GERMAN RESIDENTIAL ASSET NOTE DISTR 1.500.000 EURO Indicizzato 20/07/16 Sub
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Indicizzato 20/09/16 Lt2

Attivi con clausole di subordinazione (segue) Subo2

Nominale in Valuta di de- Tipo tasso Data Livello di su-
Ente emittente euro nominazione interesse scadenza bordinazione

STANDARD CHARTERED BANK 2.000.000 EURO Indicizzato 28/03/18 Lt2
BFCM-BANQUE FED DU CREDIT MUTUEL 650.000 EURO Indicizzato 19/12/16 Lt2
GRANITE MASTER ISSUER PLC 500.000 EURO Indicizzato 20/12/54 Sub
BANCO POPOLARE SOCIETA' COOPERATIVA 1.500.000 EURO Indicizzato 08/02/17 Lt2
BANCA AGRILEASING SPA 3.000.000 EURO Indicizzato 20/02/17 Lt2
AMSTEL CORPORATE LOAN OFFERING 07-I 500.000 EURO Indicizzato 25/03/17 Sub
UNICREDIT SPA 2.365.000 EURO Fisso 05/06/18 Ut2
HSBC HOLDINGS PLC 50.000 EURO Fisso 10/06/19 Lt2
BANCO POPOLARE SOCIETA' COOPERATIVA 250.000 EURO Fisso 12/11/16 Lt2
TENNET HOLDINGS BV 50.000 EURO Fix to CMS 29/06/49 Ut2
AXA SA (GIA' AXA-UAP) 100.000 EURO Misto 16/04/40 Ut2
BANCA MONTE PASCHI SIENA 50.000 EURO Fisso 09/09/20 Lt2
HANNOVER FINANCE SA 2.500.000 EURO Misto 14/09/40 Ut2
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY PLC 2.050.000 EURO Fix to CMS 29/10/49 Ut2
RWE AG (GIA' RWE GESELLSCHAFT FUER 695.000 EURO Fix to CMS 28/09/49 Ut2

 
 
 

Legenda

 Lt2  lower t ier I I
 Sub  generic  subordinated

 T1  tier I
 Ut2  upper tier III  

 
 
2.3.6 Composizione per tipologia degli investimenti finanziari diversi - 
Voce C.III.7 
 
L’importo degli investimenti finanziari diversi, che ammonta a 5.293 migliaia, è relativo a 
Premi per l’acquisto di opzioni di copertura (344 migliaia) e da Pronti contro termine (4.949 
migliaia). 
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2.4 Depositi presso imprese cedenti - Voce C.IV 
 
I depositi presso imprese cedenti ammontano a 38 migliaia.  
Si tratta dei crediti in conto deposito verso altre compagnie per la rilevazione delle rimesse a 
regolazione di reciproche cessioni in riassicurazione. 
 
Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni su depositi presso imprese 
cedenti. 
 
 
Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori - Voce D bis 
 
Ammontano a 71.316 migliaia e sono costituite da Riserve premi per 13.612 migliaia e 
riserve sinistri per 57.704 migliaia.  
 
 
Sezione 5 - Crediti - Voce E 
 
I crediti verso assicurati rappresentano il credito vantato dalla Società verso gli assicurati per 
premi scaduti e non ancora incassati. L’ammontare di tali crediti è pari a 32.166 migliaia per 
premi dell’esercizio e a 611 migliaia per premi di esercizi precedenti, entrambi al netto dei 
rispettivi fondi di svalutazione. 
 
5.1 Svalutazioni operate nell'esercizio 
 
Nell'esercizio sono state effettuate svalutazioni di crediti verso assicurati per premi per un 
importo pari a 7.145 migliaia.  
 
5.2 Dettaglio degli altri crediti - Voce E.III 
 

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione

Crediti per imposte anticipate 14.734 12.072 2.662
Crediti verso società controllate per consolidato fiscale 12.909 2.754 10.155

Crediti verso l'Amministrazione Finanziaria 9.030 20.768 -11.738
Crediti verso c lienti non assicurativ i 4.149 1.538 2.611

Crediti diversi verso società del Gruppo 2.214 3.774 -1.560
Anticipi, prestiti e regolazioni verso il personale 1.243 557 686

Crediti per operaz ioni su strumenti f inanz iari derivati 1.009 451 558
Crediti della gestione immobiliare 910 1.398 -488

Crediti verso i Fondi di garanzia 677 371 306
Crediti verso società per rapporti non assicurativ i 489 488 1

Crediti verso casse di assistenza e previdenza dei dipendenti e dirigenti 131 126 5

Crediti verso fornitori e professionisti 38 38
Crediti per l'attribuzione di competenza d'esercizio delle partite economiche 15 -15

Vari 9.812 6.865 2.947
Totale 57.345 51.177 6.168  
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La variazione della voce “Crediti verso società controllante per consolidato fiscale” è 
dovuta principalmente all’attribuzione del credito Ires alla società controllante per il 
consolidato fiscale. 
  
La variazione della voce “Crediti verso l’Amministrazione Finanziaria” è dovuta 
essenzialmente per 5.355 migliaia all’utilizzo dell’acconto 2010 per il versamento 
dell’imposta a carico degli assicurati, per 2.180 migliaia quale utilizzo di crediti Ires 
risultanti dalla dichiarazione per versamento saldo e acconto, per 1.418 migliaia quale 
utilizzo di crediti Irap risultanti dalla dichiarazione per versamento saldo e acconto, per 
10.245 migliaia quale corrispondente attribuzione del credito Ires verso l’Amministrazione 
Finanziaria alla società controllante per il consolidato fiscale. 
  
Si precisa che, sulla base di un piano previsionale pluriennale, i crediti per imposte 
anticipate sono stati rilevati in quanto sussiste la ragionevole certezza di ottenere 
imponibili fiscali futuri non inferiori a quelli necessari per recuperare detti crediti, come 
specificato nel capitolo relativo alle imposte sul reddito. 
 
 
Sezione 6 - Altri elementi dell'attivo - Voce F  
 
6.1 Variazioni nell'esercizio degli attivi a utilizzo durevole compresi nella 
classe F.I 
 

Variazioni Variazioni in
(in migliaia di euro) 2009 in aumento diminuzione 2010

Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 804 14 818
Beni mobili iscritt i in pubblici registri

Impianti e attrezzature 101 8 109
Scorte e beni diversi 514 -223 291

Totale 1.419 -201 1.218  
 
6.4 Dettaglio delle attività diverse - Voce F.IV.2 
 

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione

Provvigioni su premi incassati in corso di sistemazione contabile 1.194 1.722 -528
Strumenti f inanziari derivati 421 -421

Altre attività 7.051 -196 7.247
Totale 8.245 1.947 6.298  

 
Le provvigioni per premi in sospeso sono relative ai premi esposti nelle passività diverse in 
quanto incassati ma non ancora abbinati con il relativo emesso. 
Tra le altre attività sono comprese 4.122 migliaia per sinistri in corso di lavorazione e 1.595 
migliaia per rimesse di agenzie.  
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Sezione 7 - Ratei e risconti - Voce G 
 
7.1 Dettaglio dei ratei e risconti 
 

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Per interessi 4.099 4.099
Per canoni di locazione 5 11 16

Altri ratei e risconti 47 40 87
Totale 4.151 51 4.202  
 
7.2 Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti - Voce G.3 
 

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Ratei e risconti su derivati 47 47
Altri 40 40

Totale 47 40 87  
 
7.3 Indicazione dei ratei e risconti pluriennali e di quelli di durata 
superiore ai cinque anni. 
 
Non vi sono ratei e risconti pluriennali o aventi durata superiore ai cinque anni 
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Stato patrimoniale - passivo 
 
 
Sezione 8 - Patrimonio netto - Voce A 
 
8.1 Variazioni avvenute nell’ esercizio in merito alle componenti del 
patrimonio netto 
 

Variazioni Variazioni in
(in migliaia di euro) 2009 in aumento diminuzione 2010

Capitale sociale sottoscritto 5.202 5.202
Riserva da sovrapprezzo di emissione

Riserve di rivalutazione 106.789 18.321 88.468
Riserva legale 1.040 1.040

Riserve per azioni della Controllante 1.464 1.464
Altre riserve 72.543 55.559 16.984

Utile dell'esercizio precedente -17.176 20.434 3.258
Utile dell'esercizio 6.585 9.151 6.585 9.151

Totale 176.447 29.585 80.465 125.567  
 
8.2 Capitale sociale - Voce A.I 
 
Al 31 dicembre 2010 il capitale sociale è costituito da n. 5.202.079 azioni aventi valore 
nominale unitario pari a 1 euro.  
 
8.3 Dettaglio delle riserve di rivalutazione - Voce A.III 
 
Il totale delle riserve di rivalutazione pari a 88.468 migliaia è composto dalla Riserva di 
rivalutazione ex L.413/1991 per 9.337 migliaia, dalla Riserva di rivalutazione ex 
L.72/1983 per 2.179 migliaia, dal Fondo integrazione ex L. 295/1978 e della riserva di 
rivalutazione ex lege 576/1975 per 1.834 migliaia,  dalla riserva di rivalutazione ex L. 
266/2005 per 58.652   migliaia e dalla riserva ex L. 2/2009 per 16.466 migliaia. Sulle 
riserve di rivalutazione (in sospensione d’imposta ad eccezione della rivalutazione degli 
immobili ai soli fini civilistici, effettuata ai sensi della L.2/2009), non è stata calcolata la 
fiscalità differita poiché allo stato attuale non sussistono presupposti per la loro 
distribuzione. 
 
8.4a) Riserva azioni della Controllante - Voce A.V 
 
La riserva è stata costituita, ai sensi dell’art. 2359 bis del C.C., a fronte delle azioni della 
Controllante Assicurazioni Generali S.p.A. detenute con riferimento al piano di stock options a 
favore del Presidente della Compagnia. 
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8.4b) Dettaglio delle altre riserve - Voce A.VII 
  

Variazioni Variazioni in
(in migliaia di euro) 2009 in aumento diminuzione 2010

Riserva avanzo di fusione 70.443 53.459 16.984
Fondo organizzaz ione  ex art. 12, comma 5, d.lgs . 175/95 2.100 2.100

Totale 72.543 55.559 16.984  
 
8.4 c) Riepilogo dei movimenti del patrimonio netto degli ultimi tre esercizi 
  

Capitale Riserva Risultato Altre
Natura / descrizione sociale legale dell'esercizio riserve Totale

Saldo alla chiusura dell'esercizio 2007 5.202 1.040 13.644 164.336 184.222
Destinazione risultato eserc izio 2007 -13.644 3.240 -10.404

Risultato dell'esercizio -20.421 -20.421
Riserva avanzo di sciss ione 631 631

Riserva azioni della controllante -631 -631
Rivalutazione ex L. 2/2009 16.466 16.466

Chiusura dell'esercizio 2008 5.202 1.040 -20.421 184.042 169.863
Risultato dell'esercizio 6.585 6.585

Chiusura dell'esercizio 2009 5.202 1.040 -13.836 184.042 176.448
Ripianamento perdite pregresse 20.421 -20.421

Destinazione risultato eserc izio 2009 - Dividendo -6.573 -6.573

Distribuzione straordinaria di riserve -53.459 -53.459
Giroconto arrotondamento utile -12 12

Chiusura dell'esercizio 2009 dopo copertura perdite e distribuzione utile 5.202 1.040 110.174 116.416
Risultato dell'esercizio 2010 9.151 9.151  

 
Nell’assemblea degli Azionisti che ha approvato il bilancio dell’esercizio 2009 è stato 
deliberato: 

- di ripianare integralmente le perdite pregresse pari a 20.421 migliaia mediante prelievo 
dal Fondo di organizzazione per 2.100 migliaia e dalla Riserva di rivalutazione per 
18.321 migliaia. 

- di prelevare dalla Riserva avanzo di scissione l’ulteriore importo di 53.459 migliaia da 
destinare a ulteriore dividendo. 
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8.4 d) Origine, possibilità di utilizzazione e utilizzazioni effettuate nei tre 
precedenti esercizi 
 

Riepilogo delle utilizzazioni effet-
Possibilità di tuate nei tre precedenti eserciz i
ut ilizzazione Quota Copertura Utili

Natura / descrizione Importo (1) disponibile perdite Distribuit i

Capitale 5.202

Riserve di capitale

Fondo di organizzazione 2.100
Riserve di rivalutazione (4) 88.468 A,B,C 88.468 18.321

Riserva azioni della controllante 1.464

Riserve avanzo di scissione:

  - riserve di capitale (2) (3a) 16.076 A,B,C 15.902
  - riserve di utili (2) (3b) 908 A,B,C 908 53.459

Riserve di ut ili
Riserva legale (5) 55.367 1.040 A,B 1.040

Utili riportati a nuovo 3.258 A,B,C 3.258
Utili/Perdite da attribuire 9.151 A,B,C 9.151 10.404

Totale 125.567 118.727 20.421 63.863

di cui:
Quota non distribuibile

Residua quota distribuibile 118.727
1)Legenda: A = per aumento d i capitale,  B = per copertura perdite,  C = per distribuzione  ai soci
2)Ai sensi de ll'art. 2431  c.c. si può distribuire l'intero ammontare d i tale riserva solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto il limite stabilito dall'art. 2430 c.c. (20  %

de l capitale sociale)
3)a)   quota  disponibile al netto di 175 migliaia  tassabili in caso di distribuzione
3)b)   quota  disponibile al netto di 8.281 mig liaia tassabili in caso di distribuzione
4)di cui 90.322 migliaia  in sospensione di imposta
5)E`utilizzabile solo  la parte esuberante il quinto del capitale sociale  
 
 
Sezione 10 - Riserve tecniche dei rami danni - Voce C.I 
 
10.1 Variazioni nell’ esercizio delle componenti della riserva premi - 
Voce C.I.1 - e delle componenti della riserva sinistri - Voce C.I.2 dei rami 
danni (allegato 13) 
 

(in migliaia di euro) Esercizio Es.precedente Variazione

Riserva premi
Riserva per frazioni di premi 151.328 150.798 530

Riserva per rischi in corso 300 660 -360
Valore di bilancio 151.628 151.458 170

Riserve sinis tri

Riserva per risarcimenti e spese dirette 359.056 381.864 -22.808
Riserva per spese di liquidazione 14.919 17.278 -2.359

Riserva per s inistri avvenuti e non denunciati 32.103 32.131 -28
Valore di bilancio 406.078 431.273 -25.195  
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Le riserve sinistri sono valutate a costo ultimo secondo il metodo dell'inventario: per accertarne 
la congruità sono state effettuate accurate analisi di controllo sulla base dei dati a disposizione e 
delle risultanze degli smontamenti delle riserve sinistri degli esercizi precedenti. 
Per quanto riguarda le riserve relative all’esercizio dell’assicurazione a copertura del rischio 
Grandine, le stesse sono state calcolate in linea con le modifiche interpretative intervenute. 
 

Riserva premi. 
Il dettaglio delle riserve premi per ramo è illustrato nel seguente prospetto. 
 

Lavoro diretto Lav.indiretto
Frazioni Rischi Frazioni

(in migliaia di euro) di premio in corso di premio Totale

Infortuni 13.713 13.713

Malattie 899 899
Corpi di veicoli terrestri 7.381 7.381

Corpi di veicoli ferroviari 5 5
Corpi di veicoli aerei

Corpi di veicoli maritt imi, lacustri e fluviali 50 50
Merci trasportate 189 189

Incendio ed elementi naturali 10.566 300 20 10.886
Altri danni ai beni 27.406 27.406

R.c. autoveicoli terrestri 64.760 64.760
R.c. aeromobili

R.c. veicoli maritt imi, lacustri e fluv iali 99 99
R.c. generale 11.335 60 11.395

Credito 31 31
Cauzione 12.600 26 12.626

Perdite pecuniarie di vario genere 755 755
Tutela giudiziaria 965 965

Assistenza 466 466
Totale 151.220 300 108 151.628  

 

Riserva sinistri. 
Per quanto riguarda il criterio valutativo delle riserve sinistri dei rami danni si rimanda alla parte 
A della presente Nota Integrativa. Si illustrano di seguito le procedure adottate per la 
determinazione del c.d. costo ultimo prevedibile dei sinistri (Art. 26, comma 3, Regolamento 
Isvap n. 16/2008). 
 
Dopo una valutazione analitica separata del costo di ciascun sinistro denunciato non interamente 
pagato (metodo dell’inventario) l’Impresa, in accordo con quanto stabilito dall’ Art. 27, comma 
4, Regolamento Isvap n. 16/2008, ha deciso di integrare la suddetta valutazione con 
metodologie statistico-attuariali, facendo ricorso, in particolar modo, al c.d. metodo del Chain 
Ladder. Tale metodo si basa sull’osservazione dei pagamenti, effettuati fino alla data di 
valutazione, organizzati in forma triangolare (c.d. triangoli run-off). Tali triangoli riportano gli 
importi per anno di accadimento e periodo di sviluppo e costituiscono una rappresentazione 
sintetica del processo evolutivo della liquidazione sinistri della Compagnia. 
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Partendo dal triangolo run-off vengono determinati degli appositi coefficienti (fattori di 
sviluppo) che permettono di stimare la parte sottostante del triangolo, relativa ai pagamenti 
ancora da effettuare. 
Dall’applicazione della metodologia descritta ai principali rami esercitati dalla Compagnia 
(Infortuni, Malattia, Corpi di Veicoli Terrestri, Incendio ed Elementi Naturali, Altri Danni ai 
Beni, RC Autoveicoli terrestri m.l.f. e RC Generale) è emerso che, ad eccezione del ramo RC 
Autoveicoli terrestri m.l.f., per il quale si è proceduto ad un congruo rafforzamento delle riserve 
appostate dai liquidatori, le riserve d’inventario costituiscono una buona rappresentazione del 
costo ultimo prevedibile dei sinistri. 
Per il ramo RC Autoveicoli terrestri, marittimi, lacustri, fluviali, inoltre, l’analisi su esposta è 
stata affiancata da altre valutazioni previsionali (analisi smontamenti riserve, Chain Ladder sul 
carico, stima costi medi per tipologia di gestione) per tener conto del mutato scenario normativo 
dovuto all’introduzione, nel 2007, dell’Indennizzo Diretto. 
Relativamente alla riserva premi, come previsto dall'art. 10 del Regolamento Isvap n. 16/2008, 
sono stati effettuati, con le stesse metodologie adottate lo scorso esercizio, i calcoli per 
verificare la necessità di appostare una riserva per Rischi in corso. Nel corso del corrente 
esercizio  si è ritenuto necessario procedere all’appostazione di riserve per rischi in corso nel 
ramo incendio per un importo pari a euro 300 migliaia. 
 
10.2 Altre riserve tecniche dei rami danni - Voce C.I.4 - per tipologia di 
riserva e per ramo. 
 
Nelle altre riserve tecniche dei rami danni è compresa solamente la riserva di senescenza del 
ramo malattie, per un importo di 125 migliaia calcolata con il metodo forfetario. 
 
10.3 Riserve di perequazione obbligatorie - Voce C.I.5 
 

(in migliaia di euro) 2010

Riserva di equilibrio:
Infortuni 209

Merci trasportate 322
Incendio ed elementi naturali 45

Altri danni ai beni 27
Totale 603

Totale riserve di perequazione 603  
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Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - Voce E 
 
12.1 Variazioni nell’ esercizio dei fondi per rischi e oneri (allegato 15) 
 

Fondi per trattamenti di Fondi per Altri
(in migliaia di euro) quiescenza e obblighi simili imposte accantonamenti

Esistenze iniziali 1.240 3.194
Accantonamenti dell'esercizio 145 5.309

Altre variazioni in aumento
Utilizzazioni dell'eserc iz io 40 447

Altre variazioni in diminuzione
Valore di bilancio 1.345 8.056  

 
Il Fondo per Imposte accoglie gli accantonamenti delle imposte differite in relazione alle poste 
del conto economico la cui tassazione è rinviata sotto il profilo fiscale.  In particolare si riferisce 
ad imposte afferenti le plusvalenze realizzate sulle vendite di immobili strumentali che, 
fiscalmente, sono state ripartite su cinque esercizi, come previsto dall'art. 86 del T.U.I.R..  Il 
dettaglio della movimentazione viene fornito nel capitolo relativo alle imposte sul reddito 
dell'esercizio. 
La voce Altri Accantonamenti comprende prevalentemente gli "oneri presunti per cause di 
lavoro" (contenzioso del personale) per 1.410 migliaia, gli "oneri presunti per altre cause" 
per 2.096 migliaia, il “fondo rivalse” per 4.300 migliaia. Quest’ultimo accantonamento è 
stato appostato a fronte della necessità di rideterminare alcune rivalse di portafoglio.  
 
 
Sezione 13 - Debiti e altre passività - Voce G 
 
13.2 Dettaglio dei debiti verso banche e istituti finanziari - Voce G.IV 
 
Nei debiti iscritti nella presente voce sono contabilizzate operazioni di prestito titoli di quote dei 
fondi comuni di investimento Chronos FCP-FIS per 2.719 migliaia e Generali Financial 
Holding per 5.089 migliaia. 
 
13.5 Variazione nell’ esercizio del trattamento di fine rapporto di lavoro 
subordinato - Voce G.VII - (allegato 15) 
 

(in migliaia di euro) 2010

Esistenze iniziali 4.381
Accantonamenti dell'esercizio 1.057

Altre variazioni in aumento
Utilizzazioni dell'eserc iz io 1.271

Altre variazioni in diminuzione
Valore di bilancio 4.167  
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13.6 Dettaglio dei debiti diversi - Voce G.VIII.4 
 

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione

Debit i verso società controllate per consolidato fiscale 7.723 7.723
Debit i verso fornitori e professionisti 6.418 4.550 1.868

Debit i diversi verso il personale 3.596 3.506 90
Debit i diversi verso società del Gruppo 1.882 3.587 -1.705

Debit i della gestione immobiliare 118 830 -712
Debit i per l'attribuzione di competenza delle partite economiche 83 561 -478

Debit i verso l'Amministrazione Finanziaria 69 66 3
Debit i per compravendite titoli da regolare 66 66

Debit i verso società per rapporti non assicurativi 51 78 -27
Debit i verso azionisti per dividendi 19 4 15

Debit i verso casse di previdenza e assistenza 12 6 6

Vari 918 991 -73
Totale 20.955 14.245 6.710  

 
La variazione della voce “Debiti verso società controllante per consolidato fiscale” è dovuta 
principalmente all’iscrizione del debito per costo Ires 2010 verso la società controllante per il 
consolidato fiscale. 
 

13.7 Conti transitori passivi di riassicurazione - Voce G.IX.1 

Tale voce di bilancio risulta pressoché nulla. 
 
13.8 Dettaglio delle passività diverse - Voce G.IX.3 
 

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione

Strumenti f inanziari derivati 852 330 522
Premi incassati in corso di s istemazione contabile 1 5.715 -5.714

Altre passività 7.626 7.867 -241
Totale 8.479 13.912 -5.433  

 
 
Sezione 14 - Ratei e risconti - Voce H 
 
14.1 Dettaglio dei ratei e risconti 
 

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale

Per interessi 1.178 1.178
Per canoni di locazione 56 56

Altri ratei e risconti 4 4
Totale 4 1.234 1.238  

 
La voce "Risconti passivi per interessi" è interamente costituita dalla quota interessi maturata 
sulle rivalse agenziali di competenza dell'esercizio successivo. 


