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Profilo della Compagnia

Patrimonio netto:

Premi emessi lavoro diretto:

Investimenti:

Riserve tecniche (lavoro diretto):

N° Agenzie:
N° Sub-agenzie:

31 dicembre 2009

176 mln. euro

405 mlin. euro

592 mlin. euro

576 mln. euro

172
989

31 dicembre 2010

126 mln. euro

408 mln. euro

520 mln. euro

558 mln. euro

172
778



RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

FATA ASSICURAZIONI DANNI S.p.A. ¢ stata costituita in data 12 giugno 2006 ed ha
ottenuto 1’autorizzazione ad operare dalla competente autoritda di vigilanza in data 19
dicembre 2006 (Provvedimento ISVAP n° 2489). In data 30 dicembre 2006, per effetto
dell’operazione di scissione parziale non proporzionale, ha acquisito da FATA
ASSICURAZIONI S.p.A. il ramo d’azienda relativo all’esercizio dell’assicurazione nei rami
danni.

Tutti 1 valori esposti nella presente Relazione sono da intendersi espressi in euro, salvo
diversa indicazione.

IL MERCATO
Lo scenario macroeconomico

Nel 2010 I’Italia ha visto un recupero del prodotto interno lordo, in aumento dell’1,3% in
termini reali, dopo la forte flessione del 2009. Il miglioramento congiunturale, ancorché
modesto (il PIL continua ad essere inferiore di oltre il 5% rispetto ai livelli pre-crisi) € stato
alimentato dalle politiche fiscali e monetarie fortemente espansive adottate in Italia ed ancor
di piu all’estero. La ripresa dei commerci internazionali ha alimentato le esportazioni
(+9,1%), sia per il buon andamento della domanda proveniente da alcuni importanti partner
europei (tra cui in particolare la Germania), sia per quella proveniente dalle economie
emergenti. La crescente domanda estera ha inoltre favorito 1’espansione degli investimenti
in impianti € macchinari, spinti anche da una fiscalita favorevole. I consumi, e piu in
generale la domanda interna, hanno registrato solo timidi miglioramenti rispetto al
precedente esercizio.

Il mercato di riferimento

In questo contesto, la dinamica del settore assicurativo italiano ¢ stata modesta. Nei primi
nove mesi dell’anno (ultimo dato al momento disponibile) i rami danni sono cresciuti
dell’1,3% considerando anche la raccolta delle imprese UE in Italia. Il recupero ¢ attribuibile
al settore della r.c. auto, in aumento nell’ordine del 2% in relazione ad un progressivo
riequilibrio delle condizioni tariffarie ed assuntive, dopo il sensibile deterioramento tecnico
degli ultimi esercizi. I rami non auto hanno risentito della debolezza del quadro
congiunturale, con un fatturato sostanzialmente sui livelli del 2009.



L’ANDAMENTO DELLA COMPAGNIA

La raccolta premi dell’esercizio corrente, pari a 408.424.000, presenta un incremento
complessivo dello 0,8% rispetto allo scorso esercizio.

I Rami FElementari fanno registrare un incremento significativo, pari al 3,7% circa,
nell’ambito dei quali ¢ da evidenziare 1’ottimo sviluppo del Ramo Bestiame (+ 135%) e la
buona crescita dei Rami Cauzione (+8,2%) e RCG (+2,6%); in leggera flessione invece i
Rami Infortuni e Malattia (-2,5% nel loro complesso).

Al netto del ramo Grandine, I’incremento dei rami elementari ¢ piu consistente e pari al
5,7% circa.

I Rami Auto fanno registrare, invece, un decremento dell’1,3% circa, principalmente
ascrivibile alle politiche di controllo tecnico di portafoglio ancora in corso ed alla difficile
situazione delle nuove immatricolazioni delle autovetture, solo in parte controbilanciate dai
positivi effetti della politica tariffaria.

La sinistralita corrente del Lavoro Diretto dell’esercizio ¢ in diminuzione rispetto allo scorso
anno di circa 4 p.p. e deriva dall’effetto combinato di fattori quali:

e consistente calo dei sinistri denunciati dei Rami Auto, pari a circa il 10% nel Ramo
RC Auto e del 13% nel Ramo CVT anch’esso da ascriversi sostanzialmente
all’effetto positivo della predetta costante attivita di controllo tecnico di portafoglio;

e miglioramento dell’andamento tecnico del Ramo Grandine e del Ramo Incendio,
quest’ultimo particolarmente negativo lo scorso esercizio.

L’ANDAMENTO DEI MERCATI FINANZIARI.

I1 2010 ¢ stato caratterizzato a livello macroeconomico da una ripresa dell’economia ancora
debole negli Stati Uniti, diseguale nell’area Euro e sufficientemente forte nei paesi
emergenti (Brasile, Russia, India e Cina). In Europa, in particolare, ¢ scoppiata la crisi dei
debiti sovrani che ha investito in primavera la Grecia e, nel corso del mese di novembre,
I’Irlanda con il rischio di contagio anche agli altri paesi cosiddetti periferici dell’area Euro.
Cio si ¢ riflesso sul cambio euro — dollaro statunitense che ¢ risultato particolarmente
volatile, oscillando dal livello massimo di inizio gennaio a 1,45 al livello minimo di inizio
luglio a 1,19, con una media di 1,33 nel corso dell’intero esercizio.

Da una analisi delle performance delle Borse europee si rileva che: a fronte di trend
estremamente positivi di paesi come la Svezia e la Germania (incrementi rispettivamente
dell’ordine del 19,93% e del 14,32%), si segnalano gli andamenti negativi di paesi come la
Grecia (-35,43%), la Spagna (-18,82%), il Portogallo (-7,57%), I’Irlanda (-6,86%) ed anche
I’Ttalia (-14,32%).

Sul fronte della politica monetaria, nel corso dell’anno le Banche centrali statunitense ed
europea hanno lasciato invariati i tassi ufficiali rispettivamente al livello dello 0,25% e
dell’1%. Nel corso dell’anno si ¢ registrato un innalzamento dei tassi monetari dell’area
euro di circa 30/40 bp: I’Euribor a 3 mesi ¢ passato da 0,63% di fine marzo all’1,05% di
inizio novembre.



Sul mercato obbligazionario, nel corso dell’ultimo trimestre dell’anno si ¢ registrato un
rialzo dei rendimenti dell’ordine di circa 50/70 bp e, verso la fine dell’anno, si sono ampliati
ulteriormente i differenziali dei rendimenti dei titoli di stato dei paesi europei periferici
rispetto a quelli dei titoli di stato tedeschi. Cosi, a fine anno, il rendimento del Bund tedesco
a 10 anni si attestava al 2,90%, contro il 12,45% del titolo di stato greco di analoga durata, il
9,5% del decennale irlandese, il 6,55% del decennale portoghese e il 5,45% del decennale
spagnolo.

L’ANDAMENTO DEGLI INVESTIMENTI

Sulla base dell’andamento registrato dai mercati finanziari nel corso del 2010, gli
investimenti hanno privilegiato il comparto del reddito fisso rispetto a quello azionario e,
nell’ambito del reddito fisso, 1 titoli di stato in prevalenza emessi dal governo italiano.

Il reddito ordinario netto risultante dalla gestione degli investimenti nel 2010 ammonta a
21.247.000 in peggioramento di 9.346.000 rispetto al risultato di 30.593.000 registrato nel
precedente esercizio. Tale peggioramento ¢ conseguente da un lato al diverso trend dei
mercati finanziari rispetto al precedente esercizio e, dall’altro, alla diminuzione degli attivi
gestiti per il pagamento effettuato a maggio 2010 del dividendo di 60.000.000 deliberato
dall’ Assemblea degli azionisti del 26 aprile 2010.

La gestione straordinaria registra un risultato positivo di 3.953.000, in miglioramento di
3.309.000 rispetto al risultato di 643.000 registrato lo scorso anno, per effetto della cessione
di un cespite immobiliare sito in Napoli.



SINTESI DEL BILANCIO

I1 bilancio al 31 dicembre 2010 chiude con un utile lordo ante imposte di 16.500.000. L’utile
netto, dopo le imposte, ammonta a 9.151.000 in aumento di 2.566.000 rispetto ai 6.585.000
consuntivati nel precedente esercizio (+ 39%).

Di seguito sono sinteticamente esposti 1 valori delle componenti economiche ed il raffronto
con il precedente esercizio.

SINTESI DEL BILANCIO
euro/00o 2009 2010
Rami danni

Premi di competenza (al netto delle cessioni) 349.971 345.875
Quota degli utili degli investimenti trasferita dal conto non tecnico 22.922 16.196
Sinistri di competenza (al netto delle cessioni) -276.141 -259.063
Spese di gestione -75.185 -75.999
Variazione delle altre riserve 56 -575
Altri proventi (oneri) tecnici netti -7.243 -6.248
Risultato netto del conto tecnico Danni 14.380 20.186
Proventi netti degli investimenti 30.418 21.091
Quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto tecnico Danni -22.922 -16.196
Altri proventi (oneri) netti -7.849 -11.661
Risultato della gestione ordinaria 14.027 13.420
Proventi e oneri straordinari netti -939 3.080
Risultato prima delle imposte 13.088 16.500
Imposte sul reddito -6.503 -7.349
Risultato netto 6.585 9.151



L’ATTIVITA’ ASSICURATIVA

Premi

La raccolta premi del lavoro diretto dei Rami Danni si incrementa complessivamente dello
0,8% passando da 405.029.000 del 2009 a 408.424.000 del corrente esercizio.

La distribuzione territoriale dei premi prodotti € rappresentata nella seguente tabella:

% 2009 | % 2010
Area Nord 50
Area Centro 24
Area Sud 17
Area Isole 9
100% 100%

L’ammontare complessivo dei premi si ¢ sviluppato come indicato in appresso:

euro/o0oo 2009 2010 Variazione
Lavoro Diretto Italiano 405.029 408.424 0,8%
Lavoro Indiretto 4.862 937 -80,7%

TOTALE GENERALE 409.891 409.360 -0,1%
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La distinzione per ramo dei premi relativi al Lavoro Diretto Italiano ¢ esposta nella tabella

seguente in euro/000:

Var. % | Incidenza | Incidenza
RAMI 2009 2010 |2010/09 | 2009 2010

Infortuni 212251 20.879 -1,6% 5,2% 51%
Malattia 3.187 2.927 -8,2% 0,8% 0,7%
Corpi di veicoli terrestri 214341 20.988 -2,1% 5,3% 51%
Corpi di veicoli ferroviari 10 16 57,1% 0,0% 0,0%
Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 152 161 5,9% 0,0% 0,0%
Merci trasportate 339 340 0,3% 0,1% 0,1%
Incendio ed elementi naturali 18.655 | 18.748 0,5% 4,6% 4.6%
Altri danni ai beni 80.289 | 91.764 0,3% 21,3% 22,5%
R.C. Autoveicoli terrestri 210.383 | 207.829 -1,2% 51,9% 50,9%
R.C. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 205 229 11,3% 0,1% 0,1%
R.C. Generale 27.866 | 28.577 2,6% 6,9% 7,0%
Credito 111 T4 -33,1% 0,0% 0,0%
Cauzione 8.405 9.091 8,2% 2,1% 2,2%
Perdite pecuniarie 2.605 2.771 0,4% 0,6% 0,7%
Tutela gudiziaria 2.741 2.564 -0,5% 0,7% 0,6%
Assistenza 1.421 1.467 3,3% 0,4% 0,4%
Totale 405.029| 408.424 0,8%|( 100,0%| 100,0%

Costi di acquisizione e di organizzazione produttiva

I costi di acquisizione e di organizzazione produttiva sono riepilogati qui di seguito:

PROVVIGIONI 2009 2010 Variazione
Infortuni 4.430 4.929 11,2%
Malattia 606 744 22,7%
Corpi Veicoli Terrestri 4.500 4.243 -5.7%
Corpi Veicoli Ferroviari 2 4 60,7%
Corpi Veicoli Aerei - - n.a.
Corpi Veicoli Marittimi etc. 18 4 -78,5%
Merci Trasportate 88 99 12,6%
Incendio ed elementi naturah 3.604 4.386 21,7%
Altri danni ai beni 13.649 | 17.470 28,0%
R.C. A. Autoveicoli terrestri 27.570 | 26.034 -5,6%
R.C. Aeromobili - - n.a.
R.C. Veicoli Marittimi 26 29 8.,8%
R.C. Generale 5.369 6.551 22.0%
Credito 19 12 -33,9%
Cauzione 2.235 2.232 -0,1%
Perdite Pecuniarie 568 593 4.3%
Tutela giudiziaria 572 595 3,9%
Assistenza 343 377 9,9%
TOTALE| 63.601| 68.299 7.,4% 11



Gli oneri provvigionali complessivi ammontano a 68.299.000 (Lavoro Diretto Italiano Rami
Danni) contro 63.601.000 dell'esercizio precedente con un incremento del 7,4% circa, e
comprendono gli oneri organizzativi diretti ed indiretti della rete di vendita.

L’incremento ¢ dovuto principalmente ad una riclassifica relativa al Ramo “Altri Danni ai
Beni” con la voce “Altre spese di amministrazione”, al diverso mix di portafoglio e
all’emissione di polizze poliennali (al netto della riclassifica sopra accennata I’incremento si
ridurrebbe al 3% circa).

L’incidenza complessiva degli oneri provvigionali sui premi prodotti aumenta di circa 1,0
p-p.
Riserve Tecniche complessive

Le riserve tecniche, al netto delle riserve di perequazione e di senescenza, ammontano a
557.372.000 e sono cosi ripartite:

2009 2010
Riserva premi
Lavoro Diretto Italiano Rami Danni 151.345 151.522
Lavoro Indiretto Italiano Rami Danni 113 95
Totale 151.458 151.617
Riserva sinistri
Lavoro Diretto Italiano Rami Danni 429.893 404.490
Lavoro Indiretto Italiano Rami Danni 1.379 1.265
Totale 431.272 405.755

TOTALERISERVE| 582.730 557.372

Risultati Tecnici dei Rami

Di seguito vengono esposti, per i1 principali rami, 1 premi, 1 sinistri ¢ ’andamento tecnico dei
rami in euro/00o0.

N.B. — L’ammontare dei sinistri liquidati si riferisce ai sinistri dell’esercizio e degli esercizi precedenti
(comprensivi delle spese di liquidazione).

RAMO INFORTUNI 2009 2010 Variazione

Premi 21.225 20.879 -1,6%
N°¢ Sinistri denunciati 3.647 3.231 -11,4%
Sinistri liquidati 11.447 10.776 -5,9%

I premi del Ramo Infortuni fanno registrare un lieve decremento in parte dovuto alla
contrazione della raccolta Auto, cui ¢ legata la garanzia Infortuni del Conducente, ed in parte
alla forte concorrenza sui tassi praticati dal mercato che fa registrare una diminuzione piu
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consistente. Negli ultimi mesi dell’anno ¢ partita una iniziativa di riforma di parte del
portafoglio su parte del portafoglio che ha iniziato a produrre degli effetti benefici che
saranno piu evidenti nel prossimo esercizio.

Il numero dei sinistri denunciati nel 2010 ¢ in forte diminuzione mentre € in aumento il loro
costo medio. L’importo dei sinistri liquidati subisce una riduzione del 5,9%.

Il rapporto sinistri d’esercizio a premi di competenza ¢ in aumento rispetto allo scorso
esercizio, ma il saldo tecnico si mantiene comunque molto positivo.

RAMO MALATTIA 2009 2010 Variazione

Premi 3.187 2.927 -8,2%
N°¢ Sinistri denunciati 1.785 1.901 6,5%
Sinistri liquidati 2.531 1.932 -23,7%

Il decremento dei premi ¢ da ascriversi in parte ad una diminuzione degli iscritti ad una
importante convenzione sanitaria ed in parte ad un differimento dell’incasso della
regolazione premio della convenzione stessa.

Il numero dei sinistri denunciati € in aumento, ma € in diminuzione il loro costo medio a
causa dei numerosi sinistri di piccolo importo della stessa convenzione; anche 1’importo dei
sinistri liquidati subisce una forte riduzione.

I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ in diminuzione soprattutto in virtu
della sopra accennata diminuzione dei costi medi; il saldo tecnico si mantiene leggermente
positivo.

RAMO CORPI DI VEICOLI 2009 2010 Variazione
TERRESTRI

Premi 21.434 20.988 -2,1%
N° Sinistri denunciati 6.072 5.272 -13,2%
Sinistri liquidati 11.871 10.435 -12,1%

La raccolta premi CVT (-2%) presenta un decremento leggermente superiore a quello del
Ramo R.C. Auto a causa sia del forte calo delle immatricolazioni che della diminuzione dei
valori assicurati.
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In conseguenza della contrazione del Portafoglio, il numero dei sinistri denunciati risulta in
calo, cosi come i loro costi medi. Tale fenomeno, insieme alla riduzione della velocita di
liquidazione, determina una flessione dell’importo dei sinistri liquidati.

I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ in forte riduzione ed il ramo fa
registrare un risultato ampiamente positivo.

RAMO INCENDIO ED 2009 2010 Variazione
ELEMENTI NATURALI

Premi 18.655 18.748 0,5%
N° Sinistri denunciati 7.022 6.138 -12,6%
Sinistri liquidati 20.080 17.752 -11,6%

Si registra una sostanziale stabilitd della raccolta premi, alimentata da buoni risultati nel
comparto agricolo a fronte di una riduzione generalizzata dei tassi, in particolare verso il
settore delle Imprese.

Il numero dei sinistri denunciati dell’esercizio presenta una notevole diminuzione rispetto al
2009, durante il quale si era registrato un aumento della frequenza dei fenomeni di carattere
atmosferico con un notevole incremento dei costi medi, che nell’esercizio 2010 risultano
invece sensibilmente piu bassi.

I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ in forte diminuzione e pertanto si ¢
provveduto ad appostare una riserva premi per rischi in corso, disciplinata dal Regolamento
ISVAP n° 16 del 4 marzo 2008, ridotta rispetto allo scorso esercizio.

ALTRI DANNI AI BENI 2009 2010 Variazione

Premi 86.289 91.764 6,3%
N° Sinistri denunciati 27.539 21.082 -23.4%
Sinistri liquidati 55.943 60.868 8,8%

Gli importi esposti derivano da aggregazioni di rischi che richiedono un maggior dettaglio;
pertanto si fa di seguito riferimento ai vecchi rami di bilancio (oggi aggregati nel ramo Altri
danni ai beni).

FURTO

La raccolta premi del ramo ¢ in diminuzione rispetto allo scorso esercizio.
Il numero dei sinistri risulta in crescita, cosi come la velocita di liquidazione. Cio determina
un incremento dell’importo pagato.
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La notevole riduzione del riservato medio dell’esercizio determina un rapporto sinistri
dell’esercizio a premi di competenza in miglioramento; il saldo tecnico, in diminuzione
rispetto allo scorso esercizio, si mantiene comunque positivo.

GRANDINE

La certezza dello stanziamento pubblico a sostegno degli agricoltori nel pagamento dei
premi assicurativi ha dato maggiore consistenza all’attivita commerciale con un mercato in
ripresa sia nei valori assicurati che nei premi. Per FATA la raccolta premi complessiva, che
ha raggiunto nuovamente i 67,5 mln di euro, conferma la consolidata quota di mercato e la
leadership nello stesso.

L’andamento tecnico ¢ stato positivo, nonostante la rilevata maggior concentrazione
geografica dei rischi; vanno segnalati in particolare fenomeni avversi ad inizio estate che
hanno fortemente interessato vaste zone dell’Emilia Romagna e della provincia di Vercelli.

BESTIAME
La forte crescita del volume dei premi nel corso del 2010 (+135%) ¢ in buona parte
attribuibile alla nuova polizza pluririschio per le produzioni zootecniche, che efficacemente

ha recepito le opportunita offerte dal Piano Assicurativo Agricolo 2010.

I1 rapporto sinistri a premi dell’esercizio ¢ in aumento ed il conto tecnico ¢ in equilibrio

ALTRI DANNI Al BENI (EX INCENDIO)

La raccolta premi ¢ in forte aumento rispetto allo scorso esercizio, a seguito di una maggiore
richiesta di garanzie accessorie alla polizza incendio “base”.

Il numero dei sinistri con seguito ¢ anch’esso in aumento, mentre 1’importo dei sinistri
liquidati presenta una flessione dovuta principalmente ai sinistri delle generazioni ante 2010.
I1 costo medio dei sinistri denunciati presenta una notevole diminuzione.

I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ in notevole contrazione ed il saldo
tecnico inverte il segno rispetto allo scorso esercizio ed ¢ ampiamente positivo.

RISCHI TECNOLOGICI

Il notevole incremento della raccolta premi ¢ attribuibile sia all’apporto di una convenzione
con un produttore di macchine agricole che all’aumento di polizze dedicate ai settori delle
energie alternative e delle costruzioni.

Il numero dei sinistri con seguito presenta una flessione, mentre I’importo dei sinistri
liquidati ¢ caratterizzato da un aumento dovuto all’incremento della velocita di liquidazione.
I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ in diminuzione ed il saldo tecnico
¢ positivo.
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RAMO R.C. VEICOLI 2009 2010 Variazione
TERRESTRI (*)

Premi 210.383 208.057 -1,1%
N° Sinistri denunciati (No Card + 42.935 37.901 -11,7%
Card Gestionari)

Sinistri liquidati 220.897 193.907 -12,2%

(*) Comprensivo del ramo R.C. Veic. marittimi

La raccolta del Ramo presenta un calo dell’1,1% dovuto ad una accresciuta concorrenza
nelle aree del nord ed alla prosecuzione dell’attivita di controllo tecnico.

Nel mese di giugno ¢ iniziata la commercializzazione dei nuovi prodotti autovetture con una
rinnovata struttura tariffaria, i cui effetti positivi, in termini di premi raccolti, si
prolungheranno nel primo semestre 2011. Per gli altri settori la nuova tariffa ¢ stata messa in
produzione a settembre 2010.

Il numero dei sinistri denunciati dell’esercizio corrente si riduce dell’11,7% soprattutto a
causa del forte calo della componente No Card e, piu precisamente, dei sinistri con danni
alla persona. I dati considerati sono quelli relativi ai sinistri gestiti dalla Compagnia e non
tengono conto dei forfait, sia gestionari che debitori.

La riduzione del numero dei sinistri denunciati, insieme alla riduzione della velocita di
liquidazione (che passa dal 72,9% del 2009 a 69,7% del 2010), generano una contrazione
dell’importo dei sinistri liquidati, parzialmente compensata dall’incremento del pagato
medio (+5%), questo ultimo determinato dalla maggior incidenza di sinistri di elevato
1mporto.

I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ essenzialmente stabile ed il saldo
tecnico ¢ positivo ed in leggero aumento.

RAMO R.C. GENERALE 2009 2010 Variazione

Premi 27.866 28.577 2,6%
N°¢ Sinistri denunciati 6.360 5.983 -5,9%
Sinistri liquidati 21.913 21.435 -2,2%

La crescita della raccolta del ramo ¢ riconducibile principalmente ai settori agricolo ed edile.
In leggero aumento anche la produzione derivante dalla partecipazione a gare relative ad enti
pubblici.
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Il numero dei sinistri denunciati presenta una riduzione del 5,9%. Se si osservano 1 dati per
anno di denuncia del sinistro, considerando cio¢ 1’effetto dei c.d. sinistri tardivi, tale
fenomeno si stabilizza.

I1 rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ di conseguenza in diminuzione ed
il saldo tecnico ¢ vicino all’equilibrio.

RAMO CAUZIONE 2009 2010 Variazione

Premi 8.405 9.091 8,2%
N°¢ Sinistri denunciati 120 190 58,3%
Sinistri liquidati 3.465 8.259 138,4%

L’incremento dei premi ¢ dovuto essenzialmente all’emissione di polizze a garanzia dei
contributi comunitari nell’ambito del settore agricolo, unitamente ad una politica di aumento
delle tassazioni.

Il numero dei sinistri denunciati ¢ in aumento mentre il loro costo medio ¢ in forte
diminuzione a causa di una minor incidenza di sinistri di elevato importo.

L’importo dei sinistri liquidati ¢ in forte crescita rispetto allo scorso esercizio; tale fenomeno
¢ ascrivibile in parte uguale sia ai sinistri della generazione corrente che ai sinistri delle
generazioni precedenti.

Il rapporto sinistri dell’esercizio a premi di competenza ¢ in aumento ma il saldo tecnico
rimane positivo.

Lavoro Indiretto

Il Bilancio Tecnico Nostre Accettazioni registra una perdita complessiva di 595.000 circa,
determinata dai risultati delle due strutture riassicurative ancora operanti, Consorzio
Grandine CORIASS e Pool Inquinamento, e dal run off di vecchie serie relative al
Concordato Cauzioni, ormai non piu operativo.

Informazioni di dettaglio sono riportate nella relazione redatta ai sensi del Reg. ISVAP n.33.
Si precisa che 1 dati sopra riportati sono riferiti all’esercizio 2009, in quanto la struttura

contabile dei Pool prevede che i risultati dell’esercizio vengano registrati nell’anno
successivo.
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Riassicurazione Passiva

Come noto, il nuovo modello di Riassicurazione Non-Vita ha individuato gia dal 2009 la
Capogruppo Assicurazioni Generali come unico riassicuratore delle business unit; pertanto,
tutte le societa italiane continuano a concentrare la riassicurazione contrattuale sulla
predetta Capogruppo.

La struttura dei programmi riassicurativi per 1I’anno 2010 non ha subito modifiche
sostanziali anche se per esigenze di politiche assuntive sono stati aumentati i limiti di
capacita di alcuni rami mentre, per altri rami, ¢ stato necessario aumentare la priorita sia per
un contenimento di costi, che per un adeguamento alla nostra tipologia di portafoglio.

In particolare, per una piu compiuta visione d’insieme, si fa presente quanto segue.

La riassicurazione su base proporzionale riguarda i rami Trasporti, Malattia, Grandine,
Cauzione/Credito ¢ Bestiame. A protezione del conservato i rami Cauzione ¢ Bestiame
godono di un’ulteriore copertura di eccesso danno o stop loss.

La struttura della copertura riassicurativa del ramo Grandine ¢ composta da cessioni
proporzionali ad Assicurazioni Generali e da un’ulteriore copertura di stop loss a protezione
del nostro conservato. La produzione Grandine relativa alle polizze multirischio ¢ coperta da
una cessione proporzionale al Consorzio di Coriassicurazione il cui conservato viene
comunque ceduto ad Assicurazioni Generali nell’ambito del trattato in essere.

I rami RC Auto, CVT, RC Generale, Incendio, Furto ed Infortuni usufruiscono di sole
coperture in eccesso danno.

I rami Tutela Giudiziaria ed Assistenza continuano ad essere basati su frattati in
proporzionale.

Coerentemente alle indicazioni della Capogruppo, le cessioni in facoltativo sono indirizzate
verso riassicuratori che soddisfano criteri di qualita, impegno e solvibilita.

I1 totale dei premi ceduti in riassicurazione passa da 60.176.000 (di cui Generali 49.332.000
— pari all’80,2 % del totale) ad 63.547.000 (di cui 55.755.000 Generali pari al 87,73% del
totale). Si evidenzia che tale incremento ¢ da imputare principalmente al ramo Bestiame
(circa 2.000.000), sia per la crescita dei premi che per I’aumento della percentuale di
cessione del trattato quota.

Il risultato di bilancio registra un utile complessivo per i riassicuratori di 9.176.000 (di cui
Generali 7.196.000), rispetto ad un utile di 969.000 riconosciuto nel 2009. Tale incremento
di utile ¢ principalmente determinato dal mancato appostamento della Riserva Integrativa
Grandine a seguito dei chiarimenti emessi dall’ISVAP in data 21 febbraio 2011, e per lo
smontamento di alcune importanti riserve nei rami Incendio e RC Auto.
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L’ATTIVITA’ COMMERCIALE

Rete di vendita

Di seguito si riporta la composizione della rete commerciale al 31 dicembre 2010, con il
confronto rispetto alla stessa data del precedente esercizio:

Agenzie per tipologia 2009 2010
Agenzie Generali (CAP, Miste) 71 72
Agenzie Generali (Tradizionali e Agricole) 100 99
Agenzie di Direzione (Gerenze) 1 1
Totale Agenzie 172 172
Agenzie per territorio 2009 2010
Nord 64 66
Centro 61 59
Sud e Isole 47 47
Totale Agenzie 172 172

Formazione del personale commerciale

Nel 2010, come gia realizzato nel corso degli esercizi passati, le risorse appartenenti alla rete
di vendita hanno partecipato ad incontri formativi differenziati in relazione al diverso grado
di esperienza, di professionalita e di ruolo ricoperto all’interno della realta agenziale.

Qui in appresso si analizzano nel dettaglio le diverse iniziative realizzate distinte tra
programmi formativi istituzionali, corsi effettuati sulla base di specifiche esigenze e
formazione a distanza.

A)  Programmi Formativi Istituzionali:

Formazione Neo venditori: per le risorse junior sono state realizzate 2 edizioni del
programma “Formazione e reclutamento neo venditori” in versione ridotta, nei contenuti e
nelle giornate d'aula, rispetto all'anno 2009, a fronte del lancio del Progetto Life Specialist.
Nel complesso sono stati inseriti 15 neo-venditori e sono state erogate 64 ore di
formazione.

Formazione Apertura nuove Agenzie: proseguendo il programma di sviluppo territoriale
della Compagnia, all’inizio del 2010 1 6 neo Agenti sono stati invitati presso la sede della
Direzione Generale per una sessione formativa della durata di 3 giorni.

B) Corsi realizzati sulla base di specifiche esigenze:

Formazione nuovi prodotti: in occasione dell’uscita di nuovi prodotti, sono stati realizzati
incontri formativi sull’intero territorio nazionale. Nel corso dell’anno sono state coinvolte in
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queste attivita d’aula tutti gli Agenti/Responsabili di Agenzia e buona parte degli
intermediari di II livello. Complessivamente sono state effettuate 29 giornate d’aula e sono
stati rilasciati 1.370 attestati di partecipazione.

Formazione prodotti Danni: sono stati realizzati sul territorio incontri formativi ad hoc,
focalizzati prevalentemente su alcuni prodotti gia in collocamento e su tematiche relative ai
rami Danni, che hanno coinvolto 106 partecipanti, prevalentemente intermediari di II livello,
per un totale di 27 giornate d’aula.

Con riferimento specifico al ramo Bestiame, nel corso del 2010 sono stati organizzati degli
incontri formativi per un totale di 11 giornate d’aula, cui hanno preso parte 147 intermediari.

Formazione aggiornamenti legislativi: attraverso la piattaforma di formazione a distanza,
sono stati erogati il corso di formazione su “Antiriciclaggio e Antiterrorismo”, svolto da 134
Intermediari di II livello; il corso “Regolamento Isvap 35 - Trasparenza e pubblicita dei
prodotti assicurativi”, svolto da 1.567 partecipanti, sia agenti che intermediari di II livello; il
corso “Disciplina e gestione dei Sinistri Auto”, svolto da 1.248 intermediari di II livello.

Rischi agricoli: Per quanto riguarda 1 rischi agricoli — ramo Grandine, sono stati organizzati
specifici incontri formativi per un totale di 7 giornate d’aula cui hanno preso parte 228
intermediari.

C) Formazione a distanza tramite cd:

Oltre alle attivita formative sopra citate, ai sensi di quanto indicato nel regolamento Isvap
5/2006, sono state realizzate ulteriori attivita formative a distanza mediante 1’utilizzo di cd
autoinstallanti. Tali attivita hanno coinvolto complessivamente 174 risorse.

Pubblicita istituzionale e Comunicazione

Come di consueto, la campagna pubblicitaria istituzionale FATA ¢ stata veicolata anche nel
2010 su carta stampata, su impianti pubblicitari stradali, nell’ambito di manifestazioni
fieristiche e nei piu importanti eventi istituzionali a cui la Compagnia ha partecipato.

Inoltre nel 2010, per una migliore caratterizzazione del nuovo corso d’impresa avviato dalla
Compagnia, il logo aziendale ¢ stato rinnovato sostituendo, nella tradizionale formella,
I’aratro trainato dai buoi con un’ape stilizzata posta su un fiore.

Attivita di Marketing
Nel corso del 2010, 1 principali progetti realizzati sono i1 seguenti:

Progetto Customer Satisfaction Index: progetto attivato sotto il coordinamento del marketing
strategico di Gruppo attraverso il quale sono stati sviluppati e messi a punto indicatori che
consentono di misurare gli elementi che vanno a comporre la soddisfazione complessiva del
cliente della Compagnia.
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Rinnovamento del Portale FataWeb: il portale dedicato alle reti di II livello ¢ stato
completamente rivisitato nei contenuti e nel layout, con lo scopo di rappresentare sempre di
piu un punto di riferimento importante per la divulgazione di notizie di settore e per
I’aggiornamento professionale della rete.

Dalla Difesa all’Attacco: Iniziativa veicolata attraverso il portale Fataweb, finalizzata ad
aumentare la penetrazione di FATA nel mondo agricolo attraverso 1’acquisizione del parco
auto di nuova clientela ed operazioni di cross-selling sui clienti dei Consorzi Agrari.

Iniziativa Pubblicitaria “Auto A Tutto Campo”: collaborazione di natura promo-
pubblicitaria tra FATA ed 1 CAF (Centri Assistenza Fiscale) di Confagricoltura presenti su
tutto il territorio nazionale.

Alta Fedelta al Volante: iniziativa rivolta ai clienti titolari di polizze individuali Integra a
taglio fisso-Infortuni del conducente, finalizzata a favorire la riforma delle stesse mediante
I’offerta “automatica” di un adeguamento dei massimali a fronte di un aumento contenuto
del premio.

Supporti Commerciali

Sono stati realizzati specifici supporti pubblicitari per 1 nuovi prodotti auto Soluzione Auto e
Auto a Tutto Campo.

E stato inoltre avviato a gennaio 2010 il Progetto “pagine Gialle on line” che garantisce la
presenza coordinata della rete agenziale FATA sul sito www.paginegialle.it e consente la
massima visibilita del marchio FATA sui principali motori di ricerca Internet.

Nuovi prodotti

Nel mese di giugno sono state immessi sul mercato due nuove polizze per il settore
autovetture denominate “Soluzione Auto” e “Auto a Tutto Campo”, quest’ultima
specificatamente dedicata a clienti operanti nel settore agricolo. Si tratta di una innovazione
molto importante per la Compagnia visto il rilievo del relativo portafoglio ed in
considerazione delle novita contenute nei suddetti prodotti, in particolare, per quanto
concerne la nuova scala di Bonus/Malus ed una serie di servizi ad alto valore aggiunto.

Sempre nel primo semestre ¢ stata introdotta una innovativa garanzia di Responsabilita
Civile all’interno della polizza Globale Agricoltura che risarcisce i danni a persona subiti
dalle persone trasportate sulle macchine agricole.

A novembre ¢ stato aggiornato e sviluppato il listino prodotti relativo ai Rischi Tecnologici;
piu precisamente sono state ampliate le coperture offerte con la polizza Solaria dedicata agli
impianti fotovoltaici e sono stati predisposti, altresi, nuovi prodotti quali la EAR e la
Leasing Immobiliare.
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SPESE GENERALI E DI AMMINISTRAZIONE
Le spese generali e di amministrazione, comprensive degli ammortamenti di beni
immateriali e materiali e degli incentivi all’esodo, ammontano a 50.319.000 rispetto al valore

di 46.976.000 dello scorso esercizio, con un incremento di circa il 7,1%.

Tale incremento € essenzialmente attribuibile all’aumento dei costi della societa di servizi
comuni di Gruppo GBS di natura amministrativa ed informatica.

Le spese generali e di amministrazione sono allocate come segue (in euro/000):

Allocazione alle gestioni Importo

Commerciale 7.247
Sinistri 12.469
Finanziaria 1.230
Immobiliare 941
Attivita generale 20.527
IVA 984
Altri oneri / oneri straordinari 6.920
TOTALE 50.319

Il costo complessivo del personale, al netto dell’incentivo all’esodo, ammonta a 20.785.000
contro 20.879.000 del 2009. Effettuando pero le opportune riclassifiche per tener conto del
trasferimento di personale a Fata Vita avvenuto ad inizio 2010 ed a GBS Area
Amministrativa avvenuto nel corso del 2009, il costo del personale al netto dei recuperi
aumenta di circa 0,8 mln di euro per effetto soprattutto degli incrementi legati al rinnovo del
Contratto Integrativo Aziendale.

Si precisa che nella voce “Altri Oneri/Oneri Straordinari” sono inclusi come componente
straordinaria il costo di incentivazione all’esodo, pari a 91.000, mentre I’ammortamento di
beni immateriali pari a 6.700.000 e le spese di competenza degli esercizi precedenti, pari a
127.000, sono riclassificati nella voce “altri oneri”.
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GLI INVESTIMENTI

Politica degli investimenti e redditivita conseguita

Nella tabella che segue ¢ riportata la composizione degli investimenti alla data del 31
dicembre 2010 ed il raffronto con i tre precedenti esercizi in euro/000.

Composizione 2007 2008 2009 2010
delle attivita Importo % Importo % Importo % Importo %
Fabbricati 135.005 19,2  122.649 19,6 125.234 20,3 119.899 22,1
Fondi d'investimento immob. 21.810 3,1 25.544 4,1 24.668 4,0 23.681 4.4
Azioni e quote 53.216 7,6 74.449 11,9 68.884 11,2 68.451 12,6
Fondi di investimento 8.817 1,3 30.951 49 29.084 4,7 9.633 1,8
Obbligazioni e altri titoli a R.F. 474.397 67,6 355.814 56,9 344.531 559 293.444 54,1
Pronti contro termine - - - - - - 4.949 0,9
Liquidita 8.764 1,2 16.390 2,6 24.096 3,9 21.945 4,0
TOTALE 702.009 100,0 625.797 100,0 616.497 100,0 542.002 100,0

Il valore di bilancio e di mercato degli investimenti ¢ riassunto nella tabella riportata in
appresso (Il valore dei fabbricati e esposto al netto del Fondo Ammortamento — Sono esclusi
gli investimenti in societa del Gruppo ) in euro/000:

Valore di bilancio Valore di mercato Delta
Fabbricati 119.899 125.764 5.865
Fondi d’investimento immobiliari 23.681 25.641 1.960
Azioni e quote 68.451 65.122 -3.329
Fondi d’investimento 9.633 9.954 321
Obbligazioni e altri titoli a R.F. 293.444 280.929 -12.515
TOTALE 515.108 507.410 -7.698

Il valore di carico del portafoglio investito in azioni, obbligazioni e fondi comuni
d’investimento (esclusi gli investimenti in societa del Gruppo) ammonta 344.566.000,
mentre il valore di mercato ¢ pari a 331.694.000, con una minusvalenza latente di
12.872.000, al lordo dell’effetto fiscale. In dettaglio, il portafoglio titoli ad utilizzo durevole,
per un valore complessivo di 106.960.000, registra una minusvalenza latente di 15.963.000,
mentre quello ad utilizzo non durevole, per un valore complessivo di 237.605.000, registra
una plusvalenza latente di 3.091.000.

Il portafoglio immobiliare ¢ iscritto per un valore di carico, al netto dei fondi
ammortamento, di 119.899.000, cui corrisponde un valore di mercato di 125.764.000, con
una plusvalenza di 5.865.000. Per completezza di informazione si precisa che a tale valore
va aggiunta la plusvalenza latente sull’immobile sito in Roma — Via del Pescaccio, di
proprieta della controllata Jupiter 12 Srl, pari a 2.402.000.
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Le stime dei valori degli immobili sono state aggiornate al 31 dicembre 2010 con apposita
perizia redatta da una societa indipendente ai sensi del Regolamento Isvap n. 22.

REDDITO DEGLI INVESTIMENTI

2009 2010
Proventi su azioni/quote 1.335 1.517
Proventi su altri investimenti 19.501 15.015
Riprese di rettifiche 1.433 2.930
Profitti su realizzo investimenti finanziari 21.539 14.859
Totale proventi gestione finanziaria 43.808 34.321
Proventi gestione immobiliare 3.744 4.122
Totale proventi gestione immobiliare 3.744 4.122
TOTALE PROVENTI DEGLI INVESTIMENTI 47.552 38.443
Oneri gestione e interessi passivi - 1.699 - 1.689
Rettifiche di valore - 6.589 - 4.560
Perdite su realizzo investimenti fin. - 5.838 - 8.586
Totale oneri gestione finanziaria -  14.126 -  14.835
Oneri gestione immobiliare - 2.833 - 2.361
Totale oneri gestione immobiliare - 2.833 - 2.361
TOTALE ONERI DEGLI INVESTIMENTI - 16959 - 17.196
REDDITO ORDINARIO NETTO DEGLI INVESTIMENTI 30.593 21.247
Altri proventi 951 2.803
Altri oneri - 1.943 - 2.772
TOTALE ALTRI PROVENTI ED ONERI - 992 31
Proventi straordinari 734 4.722
Oneri straordinari - 91 - 769
REDDITO STRAORD. NETTO DEGLI INVESTIMENTI 643 3.953
REDDITO TOTALE NETTO DEGLI INVESTIMENTI 30.244 25.231

Il reddito ordinario netto risultante dalla gestione degli investimenti nel 2010 ammonta a
21.247.000 in peggioramento di 9.346.000 rispetto al risultato di 30.593.000 registrato nel
precedente esercizio. Tale peggioramento ¢ conseguente da un lato al diverso trend dei
mercati finanziari rispetto al precedente esercizio e, dall’altro, alla diminuzione degli attivi
gestiti per il pagamento effettuato a maggio 2010 del dividendo di 60.000.000 deliberato
dall’ Assemblea degli azionisti del 26 aprile 2010.

I proventi ordinari degli investimenti ammontano a 16.532.000 in peggioramento di
4.304.000 rispetto ai 20.836.000 del 2009. Si evidenzia in particolare che i1 proventi su titoli
a reddito fisso ammontano a 15.015.000 in diminuzione di 4.486.000 rispetto al 2009 (-
23%).

In forte contrazione anche il risultato dell’attivita di trading che registra un risultato netto di
6.273.000, in peggioramento di 9.428.000 rispetto ai 15.701.000 del 2009 (- 60%).

Il saldo delle rettifiche di valore ¢ negativo per 1.630.000, in miglioramento di 3.526.000
rispetto al risultato sempre negativo di 5.156.000 del 2009. Tale risultato negativo ¢
concentrato sul comparto del reddito fisso che registra un saldo di - 1.666.000 causato dal
repentino rialzo dei tassi di interesse e di aumento dello spread BTP/BUND registrato a fine
2010.
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Il risultato netto della gestione immobiliare, pari a 1.761.000, risulta in forte aumento
rispetto ai 911.000 registrato lo scorso esercizio (+ 93%), per effetto dell’aumento della
redditivita corrente e la diminuzione delle spese. Tale duplice effetto ha ampiamente
compensato la diminuzione del patrimonio per la cessione di un cespite commentata di
seguito nelle partite straordinarie.

Leggermente positivo il saldo degli altri proventi ed oneri dove sono registrate le differenze
cambio e gli interessi sui conti correnti.

La gestione straordinaria registra un risultato positivo di 3.953.000, in miglioramento di
3.309.000 rispetto al risultato di 643.000 registrato lo scorso anno, soprattutto per effetto
della cessione immobiliare operata che ha riguardato il cespite sito in Napoli — Via Pontano.
La predetta dismissione ¢ avvenuta a fronte di un corrispettivo di 10.900.000. La
plusvalenza civilistica realizzata, registrata tra le partite straordinarie, risulta pari a
4.301.000, mentre, dal punto di vista fiscale, la plusvalenza risulta pari a 5.430.000. La
plusvalenza fiscale risulta superiore a quella civilistica perché la rivalutazione effettuata nel
2008 ai sensi del D.L. 185 aveva valore solo civilistico.

La dismissione di altre attivita finanziarie immobilizzate ha prodotto un risultato negativo di
349.000.

Partecipazioni estere

Fata Asigurari SA — Romania

Il Capitale Sociale della societa sottoscritto e versato al 31 Dicembre 2010 ¢ pari a RON
91.080.200 che corrisponde a circa 21.180.000 euro.

La Compagnia esercita i rami Danni esclusa RC Auto.

Come noto, sin dal momento dell’acquisizione si ¢ mantenuto un livello minimo di
capitalizzazione per permettere alla Controllata di esercitare i rami Danni in accordo agli
standard dell’ordinamento locale, per poi riservarsi la possibilita di fornire ulteriori apporti
di mezzi patrimoniali in funzione dello sviluppo delle attivita di impresa. Pertanto, nel 2010
si ¢ proceduto alla ricapitalizzazione per circa RON 10.100.000, pari a circa 2.400.000 euro,
per fronteggiare sia il fabbisogno finanziario correlato allo sviluppo di nuove iniziative di
business, sia le perdite prodotte dallo stato di avviamento della Compagnia.

Per I’esercizio di riferimento si stimano premi lordi sottoscritti per circa 4.400.000 euro con
un risultato netto complessivo negativo di circa 2.400.000 euro.

La sensibile riduzione delle perdite gestionali rispetto al precedente esercizio ¢ il risultato
dell’applicazione del rigoroso piano di ristrutturazione intrapreso dalla Controllata che ha
permesso, tra 1’altro, il contenimento dei costi operativi che a fine anno sono diminuiti del
26%.
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Allo stesso tempo si ¢ realizzata un’efficace razionalizzazione della struttura direzionale e
periferica che ha, da un lato, ridimensionato I’organico da 122 a 86 unita e, dall’altro, ha
permesso 1’ingresso di nuove figure professionali al fine di sviluppare I’attivita produttiva
coerentemente alle previsioni del Piano Strategico in essere.

Parallelamente ¢ stato avviato un piano di riorganizzazione della rete di vendita attraverso
I’inserimento di agenti monomandatari non dipendenti retribuiti principalmente a
provvigioni.

Sempre in tale ambito, sono stati conclusi degli importanti accordi commerciali con le
consorelle rumene e con un importante rivenditore di macchine ed attrezzature agricole.

Per quanto concerne i rischi agricoli, segmento industriale del quale la Controllata continua
ad essere leader di mercato, ¢ stata effettuata una revisione delle tariffe (la campagna
autunnale 2010 ha registrato aumenti tariffari di circa il 60% rispetto a quelli dell’anno
precedente) e del testo di polizza.

Avuto riguardo allo stato di attuazione del Piano Strategico della Societa, si prevede che la

medesima, in assenza di fattori del tutto straordinari al momento non prevedibili, possa
raggiungere 1’equilibrio economico nei tempi ipotizzati dal piano stesso.

Zad Victoria AD — Bulgaria

Il Capitale Sociale della societa sottoscritto e versato al 31 Dicembre 2010 ¢ pari a BGN
10.110.000, pari a circa 5.170.000 euro.

ZAD Victoria AD esercita ’attivita di assicurazione nei rami Danni compresa la RC Auto.

Al 31.12.2010, il numero totale di dipendenti di ZAD Victoria ¢ pari a 255 risorse, di cui 70
in Sofia presso la sede centrale, e le restanti 185 dislocate sul territorio.

I premi lordi sottoscritti nell’esercizio 2010 sono circa BGN 48.000.000 pari a circa
24.500.000 euro. ZAD Victoria AD stima di chiudere 1’esercizio con un profitto di circa
BGN 235.000, pari a circa 120.000 euro.

La controllata si posiziona al 10° posto nel ranking delle compagnie assicurative bulgare
operanti nel mercato danni per premi lordi sottoscritti, con una quota di mercato pari a circa
il 3,6%. Inoltre, da questo anno, la Controllata ¢ divenuta leader del segmento dei rischi
agricoli.

Il mix di portafoglio, anche attraverso la sottoscrizione di importanti affari corporate, ¢
migliorato incrementando la quota dei rami elementari, storicamente piu profittevoli.

Il Piano strategico 2011 — 2013, elaborato nell’ottica di una sempre maggiore creazione di
valore, sara focalizzato essenzialmente sulla realizzazione di un contenimento dei costi delle
strutture direzionali e periferiche e su un incremento delle vendite attraverso il canale
diretto.
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RISK MANAGEMENT

FATA Assicurazioni Danni ¢ dotata di un Sistema di controllo interno e di gestione dei
rischi allo scopo di identificare, valutare e controllare i rischi maggiormente significativi cui
la Compagnia ¢ esposta, cio¢ i rischi le cui conseguenze possono logorare la solvibilita della
Compagnia o costituire un serio ostacolo alla realizzazione degli obiettivi aziendali.

In base a quanto previsto dall’art. 21 del Regolamento ISVAP n° 20 del 26 marzo 2008 la
Compagnia, in base alle linee guida della Capogruppo Assicurazioni Generali S.p.A., ha
creato la funzione di Risk Management, nominando come referente interno
I’ Amministratore Delegato della Compagnia stessa.

Ruoli e Responsabilita

La gestione ed il controllo dei rischi coinvolge gli Organi Sociali e le strutture operative e di
controllo della Compagnia.

Coerentemente con le finalita, 1 principi, la struttura, le responsabilita, nonché con gli
standard predisposti della Capogruppo in materia, la Compagnia attribuisce:

e a] Consiglio di Amministrazione la responsabilita di definire le politiche, le strategie
ed 1 livelli di tolleranza ai rischi;

e all’Alta Direzione (Amministratore Delegato e Direttore Generale) la responsabilita
dell’attuazione, del mantenimento e del monitoraggio del sistema di gestione dei
rischi, in conformita con le direttive del Consiglio di Amministrazione;

e alla funzione di Risk Management interna e presso la Capogruppo la responsabilita
delle attivita di controllo secondo il regolamento ISVAP n. 20, per le quali ¢ richiesta
I’indipendenza della funzione da quelle operative;

e al Comitato Rischi compiti consultivi e di supporto. Il Comitato Rischi ¢ presieduto
dall’ Amministratore Delegato ed include il Direttore Generale e i Risk owners della
Societa. Tale Comitato ha il compito di fornire pareri e suggerimenti all’Alta
Direzione in merito all’ implementazione e alla gestione del sistema dei rischi della
Compagnia, fermo restando in capo a quest’ultima ogni potere decisorio ¢ quindi di
ratifica delle proposte del Comitato. I1 Comitato Rischi ¢ inoltre tenuto ad assicurare
il recepimento delle linee guida emanate dalla Capogruppo e il rispetto dei limiti
operativi riepilogati nel c.d. Manuale dei Limiti Operativi che regolamenta i criteri di
assunzione dei rischi della societa;

e ai responsabili delle aree operative (Risk Owners) la responsabilita diretta di
assumere, gestire e controllare 1 rischi. Gli stessi assicurano inoltre il rispetto degli
obiettivi e delle politiche da parte delle unita operative di loro responsabilita e
realizzano gli interventi correttivi nell’ambito della propria autonomia o
raccomandano gli stessi all’Alta Direzione.
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Processo di gestione e controllo dei rischi

Si ¢ provveduto ad analizzare, secondo la metodologia di calcolo dell’Enterprise Risk
Management della Capogruppo Generali, le seguenti macro-categorie di rischio:

- rischi tipici dell’impresa assicurativa connessi alla gestione delle attivita ricorrenti, in
coerenza con gli obiettivi aziendali. I rischi assicurativi analizzati da FATA Assicurazioni
Danni da un punto di vista quantitativo e/o qualitativo, riguardano:

e underwriting risk: derivante dalla sottoscrizione dei contratti di assicurazione,
associato agli eventi coperti, ai processi seguiti per la tariffazione e selezione dei
rischi, all’andamento sfavorevole della sinistralita effettiva rispetto a quella stimata.

e pricing risk: relativo alle specifiche politiche di pricing dei diversi prodotti.

o reserving risk: legato ad una quantificazione delle riserve tecniche non sufficiente
rispetto agli impegni assunti verso assicurati e danneggiati.

- market risk, connesso a perdite indotte da variazioni dei tassi di interesse, dei corsi
azionari, dei tassi di cambio e dei prezzi degli immobili. Nell’analisi della situazione attuale
si fa riferimento sia alle politiche di management asset allocation che ai rischi di
concentrazione derivanti da particolari politiche di riassicurazione. In particolare, vengono
considerati i seguenti rischi:

e rischio azionario: dovuto a variazioni avverse dei valori di mercato delle azioni sul
valore di mercato di attivi e passivi, tenuto conto delle rispettive volatilita e
correlazioni.

e rischio di tasso di interesse: dovuto a variazioni avverse dei tassi di interesse sul
valore di mercato di attivi e passivi, tenuto conto delle rispettive volatilita e
correlazioni. Il rischio di tasso d’interesse dipende inoltre dall’ammontare di attivi
investiti in strumenti di debito.

e rischio immobiliare: dovuto a variazioni avverse dei valori di mercato degli
immobili sul valore di mercato di attivi e passivi, tenuto conto delle rispettive
volatilita e correlazioni. Gli azionisti sono esposti direttamente a questo rischio
attraverso gli investimenti a copertura del patrimonio netto e delle riserve danni.

e rischio di credito: legato all’inadempimento contrattuale degli emittenti degli
strumenti finanziari, dei riassicuratori, degli intermediari finanziari e di altre
controparti.

- Operational risk, definibile come le possibili perdite, ivi incluse le mancate opportunita,
originate da frodi e/o da carenze nei processi operativi interni, nei sistemi e nelle risorse
umane, sia per cause interne che esterne.

Questi rischi, secondo la definizione del modello di Gruppo, sono:

- frode interna;

- frode esterna;

- rapporti di impiego;

- clienti e prodotti,

- danni a beni materiali,
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EBS

QISS

- interruzione operativita e disfunzione dei sistemi;
- esecuzione e gestione dei processi.

L’esposizione della Compagnia ai diversi fattori di rischio ¢ valutata durante 1’anno nel
corso di Risk Meeting.

L’assessment ¢ svolto mediante I’aggiornamento di una matrice che associa i processi ai
rischi ed in cui i rischi sono valutati attraverso una griglia qualitativa a quattro livelli che
considera I’impatto e la frequenza degli stessi. La valutazione ¢ effettuata sia in termini di
Rischio Lordo (ossia il rischio potenziale) che in termini di Rischio Netto (ovvero
considerando i controlli in essere);

La Compagnia determina, per le principali fonti di rischio identificate, le perdite che si
possono generare nell’arco di un anno con una predefinita probabilita. Il risultato ¢
rappresentato in termini di risk adjusted capital (RAC) da associare ai diversi rischi, cio¢ in
termini di quantita di capitale necessaria per coprire le perdite stimate, con il livello di
probabilita definito.

L’elaborazione viene effettuata nell’ambito dell’Economic Balance Sheet (EBS), in cui
viene valutata, secondo una logica economica (valore di mercato) la capacita di
assorbimento delle perdite della Compagnia, ¢ quindi la sua solvibilita, al verificarsi
congiunto di diversi eventi sfavorevoli causati dai principali fattori di rischio individuati.

Le metodologie utilizzate, comuni all’intero del Gruppo, sono coerenti con i criteri di
valutazione della solvibilita delle imprese di assicurazione previsti dalla Direttiva Solvency
I1.

La Compagnia nell’ambito del processo di valutazione degli sviluppi e dell’impatto della
normativa Solvency II in termini di assorbimento di capitale ha partecipato, insieme alle
altre compagnie del Gruppo, alla versione integrale del quinto studio di impatto quantitativo

(QISS).

Piani di emergenza

La Compagnia ha adottato piani di emergenza, a fronte delle maggiori fonti di rischio,
prevedendo appositi processi informativi e decisionali da attivare al manifestarsi di eventi di
rischio che possano pregiudicare la propria solvibilita.
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RAPPORTI INFRAGRUPPO E CON PARTI CORRELATE

Ai sensi dell’art. 2497-bis Cod. Civ. si precisa che la Societa ¢ soggetta alla direzione ed al
coordinamento di Assicurazioni Generali S.p.A..

In adesione alle apposite istruzioni emanate dalla CONSOB ed ai sensi del suddetto art.
2497-bis Cod. Civ. si segnala che nell’ambito della sua attivita operativa la Societa ha posto
in essere con la societa che esercita la funzione di direzione e coordinamento e con le altre
societa che vi sono soggette, operazioni che non hanno comunque mai rivestito
caratteristiche di atipicita o di estraneita alla conduzione degli affari tipici della Societa
stessa.

Rapporti con Assicurazioni Generali S.p.A. - societa che esercita la funzione di direzione e
coordinamento:

Servizi amministrativi e diversi

attivita di Revisione Interna;

attivita di controllo sull’operativita in titoli derivati;
attivita di Risk management;

attivita di Compliance;

coordinamento attivita rischi agricoli (svolta da Fata);

Inoltre, a decorrere dall’esercizio 2009, la compagnia ha aderito al consolidato fiscale.

Trattati di riassicurazione:

e cessioni in riassicurazione sulla base di trattati quota per i rami Incendio, Furto,
Infortuni, Trasporti e Grandine;

e partecipazione ai programmi di eccesso danno.
Rapporti con altre societa che sono soggette alla direzione ed al coordinamento di
Assicurazioni Generali S.p.A.:
Generali Business Solutions S.C.p.A. — Gestione della contabilita patrimoniale e bilancio,
della contabilita tecnica, della tesoreria e degli adempimenti fiscali, Gestione liquidazione
sinistri, Gestione amministrativa e contabile del portafoglio mobiliare, Gestione
amministrativa del personale, Gestione centralizzata degli acquisti, Gestione rete di
comunicazione e dei servizi informatici;
Generali Investments Italy — SGR S.p.A. — Gestione patrimonio mobiliare;
Generali Gestione Immobiliare S.p.A. - Gestione patrimonio immobiliare;
Banca Generali S.p.A. — Contratti di conto corrente bancari;

Genagricola S.p.A. — Gestione mista di agenzie e Fornitura regali natalizi;

Europe Assistance S.p.A. - Cessione in riassicurazione del 90 % del Portafoglio Assistenza e
Tutela Giudiziaria;
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Ina Assitalia S.p.A. - Coordinamento attivita rischi agricoli (svolta da Fata);
Alleanza Toro S.p.A. - Coordinamento attivita rischi agricoli (svolta da Fata);

CESTAR - Centro Studi Auto Riparazioni S.C.R.L. — Contratto di servizi di formazione,
ricerca e consulenza nel settore delle riparazioni danni ad autovetture.

I suddetti rapporti hanno generato in capo a FATA ASSICURAZIONI DANNI crediti e
debiti in essere alla chiusura dell’esercizio, evidenziati nella nota integrativa al bilancio.

Sono inoltre intrattenuti correnti rapporti di assicurazione e coassicurazione, con nostra ed
altrui delega, con altre compagnie del gruppo, principalmente InaAssitalia.

Per quanto riguarda 1 distacchi di personale e la gestione congiunta tra FATA
ASSICURAZIONI DANNI e FATA VITA delle attivita di supporto a seguito della
scissione, si rimanda al capitolo Organizzazione Aziendale della presente relazione.

Si segnala infine che i1 rapporti assicurativi con i1 dipendenti sono regolati da contratti
integrativi aziendali.

ORGANIZZAZIONE AZIENDALE E CONTROLLO INTERNO

Organizzazione aziendale

Nel corso del 2010 i nuovi inserimenti di risorse hanno potenziato le aree strategiche della
Societa: commerciale, tecnica e rischi agricoli.

A febbraio del 2010 il personale distaccato in FATA VITA S.p.a. ¢ stato assunto nella
Societa stessa.

L’organico del personale al 31 dicembre 2010 con il raffronto rispetto all’esercizio
precedente, ¢ il seguente:

31/12/2010 31/12/2009
Dirigenti 10 10
Funzionari 44 45
Impiegati 198 215
TOTALE 252 270

Compreso nell’organico totale ¢ il personale che opera in distacco presso:
G.B.S. S.C.p.A., nei settori:
— Area Liquidazione, preposta all’attivita di liquidazione dei sinistri, n. 48 unita (n. 5
funzionari e n. 43 impiegati);
— Area Informatica, preposta ai servizi informatici, n. 14 unita (n. 4 funzionari e n. 10
impiegati);
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— Area Amministrativa, preposta ai servizi amministrativi, n. 19 unita (n. 4 funzionari
e n. 15 impiegati);
G.G.I. S\p.A., societa del Gruppo che gestisce il patrimonio immobiliare, n. 3 unita (n. 1
funzionario e n. 2 impiegati);
FATA VITA S.p.A., n. 1 unita (impiegato).

Pertanto, al 31 dicembre 2010 operano in forza presso la Societa 175 unita, che includono

sette distaccati provenienti da InaAssitalia e uno da G.B.S. S.C.p.A. — Area Informatica.
Programmi di formazione

Nel corso del 2010 sono stati effettuati corsi per un totale complessivo di 4.940 ore.

Nel programmare la formazione ¢ stata posta particolare cura ed attenzione nell’accrescere
competenze sia tecnico-normative che manageriali.

Ai corsi hanno partecipato:

Uomini Donne Totali
Dirigenti 9 1 10
Impiegati 101 53 154

Controllo Interno

Si segnala che I’attivita di internal auditing viene svolta dal Servizio Revisione Interna della
Capo-Gruppo sulla base di programmi prestabiliti.

I1 Responsabile della Revisione Interna di Gruppo, nell’ambito dell’attivita di monitoraggio
dell’efficacia ed efficienza del sistema dei controlli interni, verifica anche la correttezza

delle procedure di gestione dei reclami come stabilito dal Regolamento ISVAP n. 24 del 19
maggio 2008, sulla base di uno specifico contratto di out-sourcing.

ALTRE INFORMAZIONI

Azioni proprie e della controllante
La societa non possiede, né direttamente né indirettamente, azioni proprie.
La Compagnia, alla data del 31 dicembre 2010, possiede n. 54.600 azioni della controllante
Assicurazioni Generali S.p.A. a servizio di un piano di stock option, in carico per un

controvalore di € 1.464.000. Tale partecipazione ¢ pari allo 0,0035 % del capitale della
controllante aggiornato alla stessa data.
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Adempimenti in materia di privacy

In ottemperanza al D. Lgs. 196/2003 “Codice in materia di protezione dei dati personali”, si
informa che la Societda ha provveduto a redigere, a Marzo 2010, il Documento
Programmatico sulla Sicurezza, secondo quanto previsto dalla disciplina vigente (art. 34 e
Regola 19 Allegato B Disciplinare Tecnico in materia di misure minime di sicurezza ex D.
Lgs. 196/2003).

In data 27 luglio 2010, la Societa ha inoltre provveduto ad integrare la notifica dei
Trattamenti trasmessa al Garante Privacy al fine di individuare piu puntualmente categorie
di dati e di interessati in relazione ai trattamenti in tema di comportamenti fraudolenti.

La Societa opera per una completa attuazione di tutti gli obblighi che il predetto Codice
pone in capo ai Titolari di trattamenti di dati personali.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

Non ci sono fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio da segnalare.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Coerentemente con le linee strategiche definite, grazie anche a diverse ed importanti
iniziative commerciali ed industriali gia in fase di attuazione, si prevede nel corso del 2011
una crescita della raccolta premi compresa tra il 2% ed il 3%.

Proseguiranno, inoltre, sempre coerentemente alle citate linee strategiche, le incisive azioni
gia avviate per ottimizzare la gestione caratteristica, con [’obiettivo di migliorare
ulteriormente la redditivita.

In relazione a quanto precede ed in assenza di fattori straordinari idonei ad influenzare
sensibilmente, in termini negativi, i mercati finanziari ed il sistema economico in generale,
si ritiene pertanto di poter realizzare, nel predetto esercizio 2011, performance gestionali
complessivamente migliori rispetto a quelle consentivate nel 2010.

Si consideri pero che gia nei primi mesi del 2011 una crisi politica particolarmente acuta ha

investito 1 principali paesi nordafricani con effetti non ancora compiutamente prevedibili sul
sistema economico-finanziario.
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PROPOSTA AGLI AZIONISTI

Signori Azionisti,

per quanto sin qui illustrato e nel ringraziarVi per la fiducia accordataci, Vi proponiamo di
approvare il progetto di bilancio dell’esercizio 2010, che si chiude con un utile netto di euro
9.151.412,00.

Atteso quanto precede, si propone di destinare 1’utile netto di euro 9.151.412,00 come segue:

e di distribuire un dividendo di euro 0,58 per ciascuna delle n. 5.202.079 azioni, per un
valore complessivo di euro 3.017.205,82;

e di riportare a nuovo il residuo importo di euro 6.134.206,18.

I1 Consiglio di Amministrazione.

Roma, 14 marzo 2011.
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Societa Fata Assicurazioni Danni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto euro 5.202.079 Versato euro

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale

Esercizio 2010

(Valori in euro)

5.209.079




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3
b) rami danni 4 5 0
2. Altre spese di acquisizione 6 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0
4. Avviamento 8 0
5. Altri costi pluriennali 9 6.962.874 10 6.962.874
C. INVESTIMENTI
1 - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 27.292.706
2. Immobili ad uso di terzi 12 91.357.052
3. Altri immobili 13 0
4. Altri diritti reali 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 1.249.512 |16 119.899.270
I - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17 1.464.250
b) controllate 18 43.275.780
¢) consociate 19 1.842.704
d) collegate 20 0
e) altre 21 2.800 2 46.585.534
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 24 0
¢) consociate 25 4.057.937
d) collegate 26 0
e) altre 27 0 28 4.057.937
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate 30 0
¢) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e) altre 33 0 34 0 |35 50.643.471
da riportare 6.962.874




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 1

181 0
182 0
183
184 185 0
186 0
187 0
188 0
189 8.445.435 190 8.445.435
191 25.206.003
192 96.694.531
193 0
194 0
195 3.333.572 196 125.234.106
197 1.464.250
198 40.285.536
199 1.699.636
200 0
201 2.800 202 43.452.222
203 0
204 0
205 3.334.966
206 0
207 0 208 3.334.966
209 0
210 0
211 0
212 0
213 0 214 0 |215 46.787.188
da riportare 8.445.435




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 6.962.874
C. INVESTIMENTI (segue)
II - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 13.720.614
b) Azioni non quotate 37 8.023.150
¢) Quote 38 122343 39 21.866.107
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 33.314.081
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 279.384.079
b) non quotati 42 10.001.627
c) obbligazioni convertibili 43 0 44 289.385.706
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45
b) prestiti su polizze 46
c) altri prestiti 47 0 48 0
5. Quote in investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 0
7. Investimenti finanziari diversi 51 5.292.934 |s2 349.858.828
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 37.910 |54 520.439.479

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

1 - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 0

II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 0 |57 0

D.bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I -RAMI DANNI

1. Riserva premi 58 13.612.415
2. Riserva sinistri 59 57.703.610
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 0 |62 71.316.025
II - RAMI VITA

1. Riserve matematiche 63 0
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 0
3. Riserva per somme da pagare 65 0
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 0
5. Altre riserve tecniche 67 0
6. Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento

¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 0 69 0 |70 71.316.025

da riportare 598.718.378




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 2

riporto 8.445.435
216 20.266.649
217 8.023.150
218 122.369 219 28.412.168
220 53.752.041
21 331.644.911
222 9.550.708
223 0 224 341.195.619
225
226
227 228 0
229 0
230 0
231 0 [232 423.359.828
233 35.623 |234 595.416.745
235 0
236 0 237 0
238 12.694.603
239 58.067.909
240 0
241 0 [242 70.762.512
243 0
244 0
245 0
246 0
247 0
248 0 249 0 |250 70.762.512
da riportare 674.624.692




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 598.718.378
E. CREDITI
1 - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 32.165.550
b) per premi degli es.precedenti 72 610.490 73 32.776.040
2. Intermediari di assicurazione 74 27.943.864
3. Compagnie conti correnti 75 10.871.989
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 7.008.132 {77 78.600.025
I - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 10.411.148
2. Intermediari di riassicurazione 79 0 |80 10.411.148
I - Altri crediti 81 57.346.056 [s2 146.357.229
F.  ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio ¢ mezzi di trasporto interno 83 818.000
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 108.595
4. Scorte e beni diversi 86 290.686 (87 1.217.281
I - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 21.944.001
2. Assegni e consistenza di cassa 89 1.500 |90 21.945.501
Il - Azioni o quote proprie 91 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 8.245.244 |94 8.245.244 |os 31.408.026
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 4.099.262
2. Per canoni di locazione 97 16.425
3. Altri ratei e risconti 98 87.694 |99 4.203.381
TOTALE ATTIVO 100 780.687.014




Valori dell'esercizio precedente
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riporto 674.624.692
251 34.892.997
252 2.089.961 253 36.982.958
254 22.535.095
255 5.093.843
256 6.503.274 |257 71.115.170
258 11.558.133
259 0 [260 11.558.133
261 51.177.485 |262 133.850.788
263 803.883
264 0
265 100.971
266 513.895 |267 1.418.749
268 31.301.613
269 0 270 31.301.613
271 0
272 0
273 1.947.459 |274 1.947.459 |275 34.667.821
276 4.750.084
277 551.919
278 61.536 |279 5.363.539

280

848.506.840




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 5.202.079
I - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 0
Il - Riserve di rivalutazione 103 88.467.561
IV -Riserva legale 104 1.040.416
V - Riserve statutarie 105 0
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 1.464.750
VII - Altre riserve 107 16.983.959
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 3.257.777
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 9.151.412 |110 125.567.954
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 0
C. RISERVE TECNICHE
1 - RAMI DANNI
1. Riserva premi 112 151.627.970
2. Riserva sinistri 113 406.078.597
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114 0
4. Altre riserve tecniche 115 124.882
5. Riserve di perequazione 116 603.299 117 558.434.748
I  -RAMI VITA
1. Riserve matematiche 118 0
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 0
3. Riserva per somme da pagare 120 0
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 0
5. Altre riserve tecniche 122 0 123 0 124 558.434.748
D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
1 - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125
II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 0 [127 0
da riportare 684.002.702




Valori dell'esercizio precedente
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281 5.202.079
282 0
283 106.788.967
284 1.040.416
285 0
286 1.464.750
287 72.543.294
288 -17.175.636
289 6.584.662 [290 176.448.532
291 0
292 151.458.310
293 431.272.270
294 0
295 152.880
296 0 |297 582.883.460
298 0
299 0
300 0
301 0
302 0 [303 0 [304 582.883.460
305
306 0 [307 0
da riportare 759.331.992




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 684.002.702
FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0
2. Fondi per imposte 129 1.344.733
3. Altri accantonamenti 130 8.056.155 131 9.400.888
DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 2.923.250
DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
1 - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 3.515.176
2. Compagnie conti correnti 134 9.594.777
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 301.941
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 0 [137 13.411.894
II - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 10.883.835
2. Intermediari di riassicurazione 139 0 140 10.883.835
Il - Prestiti obbligazionari 141 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 8.484.077
V - Debiti con garanzia reale 143 0
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 0
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 4.166.645
VII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 6.782.590
2. Per oneri tributari diversi 147 2.475.503
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 642.814
4. Debiti diversi 149 20.955.551 |is0 30.856.458
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 72
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 6.841.737
3. Passivita diverse 153 8.478.306 |154 15.320.115 [155 83.123.024
da riportare 779.449.864




Valori dell'esercizio precedente
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riporto 759.331.992
308 0
309 1.239.647
310 3.193.636 |31 4.433.283
312 4.715.927
313 3.899.401
314 6.825.007
315 19.875
316 0 |317 10.744.283
318 9.029.393
319 0 [320 9.029.393
321 0
322 7.882.353
323 0
324 0
325 4.380.810
326 6.566.562
327 5.038.567
328 583.906
329 14.245.051 (330 26.434.086
331 72
332 6.448.616
333 13.912.101 (334 20.360.789 (335 78.831.714
da riportare 847.312.916




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 779.449.864
H. RATEIE RISCONTI

1. Per interessi 156 1.177.685

2. Per canoni di locazione 157 55.960
3. Altri ratei e risconti 158 3.505 |159 1.237.150
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 780.687.014

STATO PATRIMONIALE
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
Valori dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
I - Garanzie prestate
1. Fidejussioni 161 4.759.394
2. Avalli 162 0
3. Altre garanzie personali 163 0
4. Garanzie reali 164 0
I - Garanzie ricevute

1. Fidejussioni 165 19.057.450
2. Avalli 166 0
3. Altre garanzie personali 167 20.000
4. Garanzie reali 168 0
I - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 0
I\% - Impegni 170 18.744.360
\% - Beni di terzi 171 0
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 0
VII - Titoli depositati presso terzi 173 338.965.174
VII - Altri conti d'ordine 174 21.920.143




Valori dell'esercizio precedente
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riporto 847.312.916
336 1.186.426
337 4.542
338 2.956 339 1.193.924
340 848.506.840
Valori dell'esercizio precedente
341 2.045.466
342 0
343 0
344 0
345 10.055.511
346 0
347 20.000
348 0
349 0
350 12.715.743
351 0
352 0
353 389.423.779
354 0




I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita e alle scritture.

I rappresentanti legali della Societa (*)

Rispoli Avv.Vittorio (Amm.re Delegato) (%)
()
()
I sindaci
*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Societa Fata Assicurazioni Danni S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto euro 5.202.079 Versato euro 5.209.079
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Conto economico

Esercizio 2010

(Valori in euro)



CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

I CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a)  Premi lordi contabilizzati 1 409.360.219
b)  (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 63.547.555
¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 168.527
d)  Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4 231.393 |5 345.875.530
(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE 11I. 6) 6 16.196.015
ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 10.265.694
ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a)  Importi pagati

aa) importo lordo 3 328.965.752

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 41.710.120 10 287.255.632
b)  Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

aa) importo lordo 11 4.024.920

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12 0 3 4.024.920
¢) Variazione della riserva sinistri

aa) importo lordo 14 -25.213.359

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 -1.045.509 16 -24.167.850 |17 259.062.862
VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 18 -27.998
RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19 0
SPESE DI GESTIONE:
a)  Provvigioni di acquisizione 20 42.788.487
b)  Altre spese di acquisizione 21 13.260.296
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione

da ammortizzare 22 0
d)  Provvigioni di incasso 23 12.358.511
e) Altre spese di amministrazione 24 21.069.043
f)  (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25 13.476.871 |26 75.999.466
ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 27 16.513.769
VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28 603.299
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce I1I. 1) 29 20.185.841




Valori dell'esercizio precedente
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111 409.890.409
112 59.197.364
13 5.332.024
114 4.610.206 |15 349.971.227
116 22.922.084
117 5.942.053
118 355.986.730
119 38.091.768 120 317.894.962
121 5.463.434
122 0 123 5.463.434
124 -33.496.668
125 2.793.567 126 -36.290.235 |27 276.141.293
128 -14.633
129 0
130 41.225.855
131 11.830.249
132 0
133 12.490.541
134 22.265.700
135 12.627.707 136 75.184.638
137 13.184.660
138 -41.000

139

14.380.406




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a)  Premi lordi contabilizzati 30
b)  (-) Premi ceduti in riassicurazione 31 32
PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a)  Proventi derivanti da azioni e quote 33
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 34
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 35 0
bb) da altri investimenti 36 0 37
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 38
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39
d)  Profitti sul realizzo di investimenti 40
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 41 42
PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43
ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44

ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a)

Somme pagate

51

aa) importo lordo 45

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 46 47
b)  Variazione della riserva per somme da pagare

aa) importo lordo 48

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 49 50
VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:
a)  Riserve matematiche:

aa) importo lordo 52

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 53 54
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) importo lordo 55

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 56 57
c)  Altre riserve tecniche

aa) importo lordo 58

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 59 60
d) Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento ¢ sopportato

dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) importo lordo 61

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 62 63

64




Valori dell'esercizio precedente
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140
141 142 0
143
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 144
145 0
146 0 147
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 148
149
150
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 151 152 0
153 0
154 0
155
156 157
158
159 160 161 0
162
163 164
165
166 167
168
169 170
171
172 173 174 0




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

11.

12.

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 0
SPESE DI GESTIONE:
a)  Provvigioni di acquisizione 66
b)  Altre spese di acquisizione 67 0
¢)  Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 68 0
d) Provvigioni di incasso 69 0
e)  Altre spese di amministrazione 70 0
f)  (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 71 0 72 0
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:
a)  Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74
¢) Perdite sul realizzo di investimenti 75 76 0
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77 0
ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 0
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce III. 4) 79 0
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce III. 2) 80 0
III. CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1. 10) 81 20.185.841
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 13) 82 0
PROVENTI DA INVESTIMENTI DET RAMI DANNI:
a)  Proventi derivanti da azioni e quote 83 1.516.632
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 84 19.110 )
b)  Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 85 4.121.584
bb) da altri investimenti 86 15.015.148 &7 19.136.732
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 88 197.691 )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 2.930.528
d)  Profitti sul realizzo di investimenti 90 14.859.035
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 91 11.000 ) [o2 38.442.927




Valori dell'esercizio precedente
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175 0
176
177 0
178 0
179 0
180 0
181 0 |52 0
183
184
185 186 0
187 0
188 0
189 0
190 0
191 14.380.406
192 0
193 1.334.367
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 194 171.648 )
195 3.744.175
196 19.501.835 197 23.246.010
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 198 755.967 )
199 1.433.134
200 21.538.682
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 201 33.791 ) |02 47.552.193




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

11.

12.

13.

14.

15.

(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12) 93 0
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:

a)  Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 4.205.270

b)  Rettifiche di valore sugli investimenti 95 4.560.357

c) Perdite sul realizzo di investimenti 9 8.586.226 |97 17.351.853
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1. 2) 98 16.196.015
ALTRI PROVENTI 99 13.158.257
ALTRI ONERI 100 24.819.400
RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA 101 13.419.757
PROVENTI STRAORDINARI 102 5.183.026
ONERI STRAORDINARI 103 2.102.578
RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 3.080.448
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 16.500.205
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 106 7.348.793
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 107 9.151.412




Valori dell'esercizio precedente
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204

4.707.275

203

205

6.589.406

206

5.837.753

207

17.134.434

208

22.922.084

209

11.670.734

210

19.520.054

211

14.026.761

212

4.414.789

213

5.353.431

214

-938.642

215

13.088.119

216

6.503.457

217

6.584.662




I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita e alle scritture.

I rappresentanti legali della Societa (*)

Rispoli Avv.Vittorio (Amm.re Delegato) (%)
()
()
I sindaci
(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1Ttalia

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Struttura e contenuti del bilancio

Il presente bilancio si compone degli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico,
nonché della nota integrativa e relativi allegati, ed & corredato dalla relazione degli
Amministratori sull’andamento della gestione nel suo complesso.

E’ stato redatto in conformita alle disposizioni di cui al Decreto Legislativo 7 settembre 2005 n.
209 (Codice delle Assicurazioni Private), al Decreto Legislativo 26 maggio 1997 n. 173, ai
Regolamenti attuativi emanati dall’ISVAP, nonché, considerata la specificita del settore e per
guanto non previsto dalle predette disposizioni, alla normativa del codice civile.

Il bilancio é sottoposto a revisione legale da parte della societa PricewaterhouseCoopers S.p.A.
in ossequio a quanto disposto dall'art. 102 del decreto legislativo 7/9/2005 n. 209 nonché ai
sensi degli artt. 14 e 16 del D.L. n. 39/2010 ed in esecuzione della delibera assembleare del 20
dicembre 2006 che ha attribuito I'incarico a detta societa per sei anni, dal 2006 al 2011.

La presente Nota Integrativa ed i relativi allegati sono redatti in migliaia di Euro.
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PARTE A - CRITERI DI VALUTAZIONE
Sezione 1 — lllustrazione dei criteri di valutazione

Sono di seguito esposti i criteri piu significativi utilizzati nella formazione del bilancio di
esercizio e le modifiche rispetto a quelli precedentemente adottati.

ATTIVI IMMATERIALI

Altri costi pluriennali

Il software acquistato con licenza d’uso, i costi diretti per la produzione per uso interno di
nuovo software applicativo e gli altri costi pluriennali sono iscritti al costo residuo da
ammortizzare alla fine dell’esercizio; I’ammortamento viene effettuato in conto con quote
costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

INVESTIMENTI

Terreni e fabbricati

I beni immobili sono esposti in bilancio al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori
sostenuti, e aumentato dalle rivalutazioni monetarie effettuate per taluni beni ai sensi di
specifiche leggi.

Non si procede all'ammortamento degli immobili in quanto & prevista una manutenzione
costante che ne assicura il buono stato di conservazione.

I beni il cui valore economico alla chiusura dell’esercizio risulti durevolmente inferiore al
valore iscritto secondo i criteri esposti, vengono svalutati fino a concorrenza del primo.
Tuttavia, il valore originario dei beni viene ripristinato se negli esercizi successivi vengono
meno i motivi che hanno comportato le precedenti svalutazioni.

La compagnia ha applicato le disposizioni di cui al D.L. 185/2008, convertito nella L. 2/2009,
rivalutando solo ai fini civilistici, gli immobili strumentali.

Investimenti in imprese del Gruppo e Altre Partecipate
Gli investimenti in imprese del Gruppo e Altre Partecipate, tutti considerati durevoli, sono
iscritti al costo storico, maggiorato degli oneri accessori, Le perdite durevoli di valore riducono

I’ammontare del valore di carico, ove le condizioni economico-finanziarie della Partecipata lo
richiedano.
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Altri investimenti finanziari

Si suddivide in titoli a utilizzo durevole, destinati a essere mantenuti stabilmente nel patrimonio
aziendale, e titoli a utilizzo non durevole, destinati all’attivita di negoziazione; la
classificazione, che riguarda anche le azioni proprie, € stata effettuata in base ai criteri fissati
dalla specifica delibera del Consiglio di Amministrazione del 28 luglio 2010, ai sensi del
Provvedimento ISVAP n. 893G del 18 giugno 1998 e della Circolare ISVAP n. 475D del 27
febbraio 2002.

| titoli a utilizzo durevole sono valutati al costo medio ponderato rettificato dalle svalutazioni
derivanti da perdite di valore ritenute durature, nonché, per i titoli a reddito fisso, dalla quota
maturata nell’esercizio dello scarto di negoziazione, pari alla differenza positiva o negativa tra il
costo di acquisto e il valore di rimborso.

| titoli a utilizzo non durevole sono valutati al minore tra il costo medio ponderato e il valore di
mercato, che per i titoli quotati &€ quello rilevato nell’ultimo giorno di contrattazione
dell’esercizio e per quelli non quotati il valore di presumibile realizzo. Il costo dei titoli a
reddito fisso € rettificato dalla quota maturata nell'esercizio dello scarto di emissione e dello
scarto di negoziazione.

Il costo originario dei titoli viene ripristinato, in tutto o in parte, qualora siano venuti meno i
motivi delle svalutazioni effettuate.

Strumenti finanziari derivati

| criteri di contabilizzazione applicati agli strumenti finanziari derivati si differenziano in
funzione della distinzione tra prodotti di “copertura” o di “gestione efficace” e della
appartenenza o meno ai portafogli degli investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio. Vengono considerate di copertura le operazioni con strumenti finanziari
derivati effettuate con lo scopo di proteggere dal rischio di avverse variazioni dei tassi
d’interesse, dei tassi di cambio o dei prezzi di mercato, il valore di singole attivita o passivita o
di insiemi di attivita o di passivita in bilancio. Le operazioni prive di tali caratteristiche sono
invece considerate di gestione efficace.

Le operazioni finanziarie derivate di copertura vengono valutate coerentemente con il
trattamento delle attivita/passivita coperte, con imputazione a Conto economico delle
minusvalenze e delle plusvalenze fino a concorrenza delle corrispondenti plusvalenze e
minusvalenze rilevate sugli attivi e passivi coperti.

Per le operazioni di gestione efficace, viene adottato il principio del minor valore tra costo e
mercato. Vengono imputate al conto economico dell’esercizio solo le minusvalenze.

Il valore di mercato dei contratti derivati viene determinato facendo riferimento alle rispettive

quotazioni e, in mancanza, sulla base di una prudente valutazione del loro probabile valore di
realizzo, determinato da metodologie di calcolo diffuse sul mercato.
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CREDITI

Sono valutati secondo il presumibile valore di realizzo tenendo conto delle probabili future
perdite per inesigibilita, determinate sulla base della prevedibile evoluzione degli incassi,
desunta dalle esperienze acquisite in esercizi precedenti.

MOBILI E IMPIANTI

I mobili e gli impianti sono iscritti al costo, comprensivo degli oneri accessori, ed ammortizzati
in ogni esercizio a quote costanti sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in
relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni. Tali aliquote sono ridotte alla meta per gli
acquisti effettuati nell’esercizio.

RATEI E RISCONTI

Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o piu esercizi, per realizzare il
principio della competenza temporale.

RISERVE TECNICHE

Riserve per frazioni di premi

Le riserve per frazioni di premi dei rami Danni sono state calcolate con il metodo del "pro-rata
temporis”, secondo quanto previsto dall'art. 7 del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008.
E' stato effettuato un calcolo analitico, contratto per contratto, dei premi lordi contabilizzati, al
netto delle provvigioni dirette e degli altri oneri di acquisizione (escluse le provvigioni di
incasso), riportando a riserva premi gli importi di competenza degli esercizi successivi.

In relazione alla particolare natura dei rischi per le assicurazioni dei Rami Cauzione, Credito,
Grandine ed altre calamita naturali, e quelli dei danni derivanti da energia nucleare, la riserva
premi viene integrata secondo i criteri stabiliti dal Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008.
Con riferimento ai chiarimenti emessi dall’istituto di vigilanza in data 21 febbraio 2011 in
merito alla interpretazione dell’art. 15 del Regolamento ISVAP n. 16/2008 in materia di calcolo
della riserva integrativa per I’assicurazione dei danni causati dalla grandine e da altre calamita
naturali, la suddetta riserva viene calcolata esclusivamente sui prodotti caratterizzati da rischi
che non esauriscono I’effetto della copertura entro il 31 dicembre dell’esercizio.

Riserve di perequazione
Per i rami Incendio, Furto, Rischi tecnologici, Infortuni, Trasporti merci e Terremoto é stata

determinata anche la riserva di equilibrio, secondo quanto previsto dal D.M n. 705 del 19
novembre 1996.
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Riserva di senescenza

E' stata inoltre appostata una riserva di senescenza per il ramo Malattie, calcolata nella misura
forfetaria del 10% sui premi poliennali, giusto quanto previsto dall'art. 46 del Regolamento
ISVAP n. 16.

Riserve premi per rischi in corso

Sulla base di quanto previsto dall'art. 9 del Regolamento ISVAP n. 16 é stata valutata la
necessita di appostare la riserva premi per rischi in corso, destinata a coprire i rischi incombenti
dopo la fine dell'esercizio.

Tale valutazione ¢ stata effettuata con riferimento ai singoli rami, mediante verifica della
sufficienza della riserva per frazione di premi, maggiorata delle rate a scadere nell'esercizio
successivo al netto degli oneri provvigionali, a far fronte al costo presunto dei futuri sinistri.

Il costo dei futuri sinistri € stato a sua volta computato sulla base del rapporto sinistri
dell'esercizio a premi di competenza dell'esercizio corrente, raffrontato con lI'andamento degli
ultimi tre esercizi e rettificato in base all'andamento prospettico, valutato secondo gli elementi
di conoscenza piu aggiornati.

Per il lavoro indiretto & stato applicata la base di calcolo comunicata dalle Compagnie cedenti
previa verifica della sufficienza di accantonamento sulla base di eventuali elementi storico-
andamentali disponibili.

Per il lavoro ceduto e retroceduto la base di calcolo & uguale a quella adottata per il lavoro
diretto e per quello assunto in riassicurazione.

Riserve sinistri

La riserva sinistri € stata determinata secondo il criterio del "costo ultimo", sulla base di quanto
previsto dall'art. 27 del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008.

La determinazione della riserva sinistri € stata effettuata in base ad elementi obiettivi, attraverso
I'esame della documentazione relativa ad ogni singola pratica di danno (metodo dell'inventario).
Tale esame viene normalmente condotto dal liquidatore che ha in carico la pratica. Vengono
inoltre incluse, indipendentemente dalla loro origine, tutte le spese di liquidazione, nella
osservanza del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008. Le spese riguardano sia costi
esterni (es. perizie tecniche, spese legali, ed ogni altra parcella di professionisti o di lavoratori
autonomi che abbiano reso servizi connessi alla liquidazione dei sinistri), sia costi interni (costo
del personale distaccato in G.B.S. s.c.p.a. che presta il suo servizio nel settore della liquidazione
sinistri, nonché ogni altra spesa direttamente od indirettamente riconducibile all'attivita di
liquidazione).

A tali valutazioni, sempre in conformita al principio di competenza, & aggiunto un
accantonamento relativo ai probabili sinistri avvenuti e non denunciati (I.B.N.R.), stimato in
base alle esperienza storica, secondo le disposizioni regolamentari dall'art. 32 del Regolamento
ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008.
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Alla fine di tale processo rimane definita la migliore valutazione, espressa in moneta corrente,
alla data di chiusura di bilancio, con riferimento alla ipotesi teorica in cui tutti i sinistri riservati
vengano liquidati e pagati entro la fine dell'esercizio successivo.

Dalla base dati cosi costituita la Direzione procede alla determinazione con metodi statistico
attuariali, degli elementi aggiuntivi di costo, che consentono di ottenere I'ammontare della
riserva sinistri ragionevolmente piu prossimo al costo ultimo.

Per la descrizione della procedura e dei risultati di quest'ultima attivita si rimanda ai commenti
all'apposita sezione della Nota Integrativa relativa a tale posta di bilancio.

Le riserve sinistri del Lavoro Indiretto sono determinate in conformita alle comunicazioni delle
cedenti adeguate, ove necessario, da ulteriori accantonamenti basati su notizie o sull'esperienza
storica.

Le riserve da Lavoro Ceduto o Retroceduto sono calcolate con modalita identiche a quelle
utilizzate per il Lavoro Diretto, tenuto conto dei trattati.

Altri accantonamenti

In tale voce sono ricompresi gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti
di natura determinata e di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia sono indeterminati o
I’ammontare o la data di sopravvenienza. Per la valutazione dei rischi e degli oneri si tiene
inoltre conto dei rischi delle perdite di cui si viene a conoscenza anche dopo la chiusura
dell’esercizio, fino alla data di redazione del bilancio.

DEBITI E ALTRE PASSIVITA

Sono iscritti per importi pari al loro valore nominale.
Fondo di trattamento di fine rapporto

Il fondo, al netto delle anticipazioni, copre tutti gli impegni della Societa nei confronti del
personale alla data di chiusura dell’esercizio, ed & calcolato per ogni singolo lavoratore
dipendente.

Nel bilancio sono riflessi gli effetti derivanti dalla Legge 27 dicembre 2006 N. 296 che ha
disciplinato nuove regole per il TFR maturato dall’1/1/2007.

Per effetto della riforma della previdenza complementare:

1. le quote del TFR maturate fino al 31/12/2006 rimangono nella Societa;

2. le quote del TFR maturate dal 1/1/2007 devono, a scelta del dipendente, secondo le
modalita di adesione esplicita o tacita:

- essere destinate a forme di previdenza complementare;

65



ﬁ Eé:l\jﬁl ;

- essere mantenute nella Societa che provvedera a trasferire le quote del TFR al fondo di
tesoreria istituito presso I’INPS.

GARANZIE, IMPEGNI ED ALTRI CONTI D’ ORDINE
Sono iscritti in bilancio al controvalore degli impegni assunti o delle garanzie prestate o

ricevute.

POSTE ECONOMICHE

Premi ed accessori dell’esercizio

I premi e gli accessori attribuiti all’esercizio sono determinati nel rispetto del principio della
competenza economica, assicurato dalle eventuali integrazioni e rettifiche per premi tardivi,
regolamenti premi e restituzioni dell’esercizio.

Oneri di acquisizione, di produzione e di organizzazione

Gli oneri di acquisizione, di produzione e di organizzazione sono imputati interamente a Conto
Economico nell’esercizio in cui sono sostenuti, secondo il principio della prudenza e della
correlazione ai premi cui si riferiscono.

Spese generali e ammortamenti

Le spese generali e gli ammortamenti sono stati allocati, secondo quanto indicato dall’allegato 9
del regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, alle diverse gestioni cui si riferiscono (sinistri,
produzione, investimenti, amministrazione generale).

L’attribuzione é stata effettuata sulla base della contabilita analitica per centro di costo, in
relazione alla tipologia del lavoro svolto da ciascun Ramo/Servizio.

Quota di utile degli investimenti trasferita

Secondo quanto previsto dall’art. 22 del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008, una quota

dell’utile degli investimenti del ramo danni, determinata in base citato Regolamento, viene
trasferita dal conto non tecnico a quello tecnico.

RIASSICURAZIONE ATTIVA

La contabilizzazione degli effetti economici della riassicurazione attiva e effettuata con un anno
di ritardo rispetto a quello in esame per tutti i casi in cui, alla data di redazione del bilancio, le
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informazioni dalle imprese cedenti non sono sufficienti per determinare il risultato economico di
effettiva competenza.

Le informazioni su particolari andamenti negativi di contratti in corso sono tuttavia considerate
nell’esercizio di competenza nei limiti delle conoscenze, in special modo per il lavoro ceduto
dalle Societa collegate.

Le partite di natura tecnica relative alle accettazioni e retrocessioni che vengono differite
all’esercizio successivo trovano collocazione nell’ambito dei conti transitori attivi e passivi di
riassicurazione (altre attivita/passivita) dello stato patrimoniale quale contropartita delle
operazioni iscritte nei conti correnti intestati alle compagnie cedenti; le riserve tecniche
vengono valutate in modo da assicurare la loro sufficienza per far fronte agli obblighi presenti e
futuri.

Imposte e Fiscalita differita

In conformita al Principio Contabile sulle imposte sul reddito n. 25 la Societa ha provveduto
alla rilevazione contabile delle imposte differite e anticipate derivanti dallo sforamento
temporale esistente tra il risultato civilistico e il reddito imponibile che genera delle differenze
temporanee tassabili e/o deducibili.

Le imposte anticipate vengono iscritte, nel rispetto del principio generale della prudenza, in
quanto sussiste ragionevole certezza dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le
differenze temporanee deducibili, che hanno portato all’iscrizione delle imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all’ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Si evidenzia che la “ragionevole certezza” trova riscontro in elementi oggettivi di supporto quali
i piani previsionali pluriennali elaborati dal Servizio Pianificazione e Controllo di Gestione.

L’onere per imposte € contabilizzato fra i debiti tributari ed e determinato sulla base degli utili
imponibili.

La fiscalita anticipata e differita viene determinata sulla base di tutte le differenze temporanee
(“allocazione globale”) tra i valori contabili delle attivita e delle passivita ed i loro valori assunti
ai fini della determinazione dell’onere corrente delle imposte sul reddito.

Tali differenze temporanee sono originate da ricavi o costi che formano il reddito fiscale in
esercizi diversi da quelli in cui concorrono a formare il risultato di bilancio; esse hanno pertanto
origine in un esercizio e si annullano in uno o piu esercizi successivi.

Sono differenze temporanee imponibili quelle che nei futuri esercizi costituiranno importi
imponibili (ad esempio, le plusvalenze differite) e sono differenze temporanee deducibili quelle
che negli esercizi successivi determineranno importi deducibili (ad esempio, gli accantonamenti
ai fondi del passivo e altri costi temporaneamente carenti dei presupposti per la loro deducibilita
che peraltro saranno acquisiti in successivi esercizi).

Qualora gli effetti fiscali relativi alle differenze temporanee deducibili siano superiori agli effetti
relativi alle differenze temporanee imponibili, il saldo risultante viene iscritto nell’Attivo dello
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Stato Patrimoniale, Altri Crediti; qualora, viceversa, prevalessero gli effetti delle differenze
temporanee imponibili, il saldo risultante € iscritto nel Fondo Imposte e Tasse.

La voce imposte dell’esercizio accoglie pertanto la variazione sia positiva che negativa delle
imposte anticipate e delle imposte differite nonché I’onere per le imposte correnti.

Sui fondi in sospensione di imposta non sono state calcolate imposte in quanto allo stato attuale
non sussistono presupposti per il loro utilizzo.

CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA

La societa intrattiene in modo sistematico rapporti in valuta estera e utilizza pertanto la
contabilitd plurimonetaria avvalendosi delle disposizioni di cui all’articolo 89 comma 2 del
Decreto Legislativo n. 209/2005. Tutte le voci dello stato patrimoniale e del conto economico
sono convertite in euro ai cambi della data di chiusura dell’esercizio. La differenza che emerge
dalla conversione viene iscritta nel conto economico.

Indichiamo di seguito i cambi adottati per la conversione in euro delle valute che hanno
particolare rilevanza per I’attivita della Compagnia e le variazioni percentuali intervenute rispetto
allo scorso esercizio.

Cambi di conversione delle altre valute

Rapporto di cambio in euro

2010 2009 Variazione (%)
Dollaro statunitense 13416 1,4348 69
Franco svizzero 1,2505 1,4832 18,6
Sterlina britannica 0,8569 0,8885 37
Corona svedese 9,0190 10,2443 13,6
Yengiapponese 108,8100 1335681 22,8
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PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE E SUL
CONTO ECONOMICO

Stato patrimoniale

La sintesi

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione
ATTIVO

Attivi immateriali 6.963 8.445 -1.482
Investimenti

Terreni e fabbricati 119.899 125.234 -5.335
Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate 50.643 46.787 3.856
Altri investimenti finanziari 349.859 423.360 -73.501
Depositi presso imprese cedenti 38 36 2
Totale 520.439 505.417 -74.978
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 71.316 70.763 553
Crediti 146.357 133.851 12.506

Altri elementi dell'attivo

Disponibilitaliquide 21.946 31.302 -9.356
Altri elementi 9.463 3.366 6.097
Totale 31.409 34.668 -3.259
Ratei e risconti attivi 4.203 5.364 -1.161
TOTALE ATTIVO 780.687 848.508 -67.821

PASSIVO E PATRIMONIONETTO

Patrimonio netto

Capitale sociak sottoscritto o fondo equivalente 5.202 5.202

Riserve patimoniali 111.214 164.662 -53.448
Utile del'esercizio 9.152 6.586 2.566
Totale 125.568 176.450 -50.882

Passivita subordinate

Riserve tecniche 558.435 582.883 -24.448
Fondi per rischi e oneri 9.401 4.433 4,968
Depositi ricevuti dai riassicuratori 2.923 4.716 -1.793
Debiti e altre passivita 83.123 78.832 4.291
Ratei e risconti passivi 1.237 1194 43
TOTALE PASSIVO EPATRIMONIO NETTO 780.687 848.508 -67.821
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Stato patrimoniale - attivo

Sezione 1 — Attiviimmateriali— Voce B

1.1 Variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali — (allegato 4)

(in migliaia di euro) 2010
Esistenze iniziali lorde 8.445
Incrementi nelfesercizio per. acquisti o aumenti 5.234

riprese di valore
rivalutazioni

altre variazioni

Totale 5.234
Decrementi nell'esercizio per: vendite o diminuzioni
svalutazioni durature 6.702
altre variazioni 14
Totale 6.716
Esistenze finali lorde (a) 6.963
Ammortamenti
Esistenze iniziali lorde
Incrementi nellesercizio per. quote ammortamento

altre variazioni
Totale
Decrementi nell'esercizio per: riduzioni per alienazioni
altre variazioni
Totale

Esistenze finali anmortamenti (b)

Valore di bilancio (a - b) 6.963

I valori compresi nella voce "altri costi pluriennali” si riferiscono alle licenze d'uso pluriennali
di software di sistema al netto del fondo di ammortamento.

La voce "Incrementi per acquisti” comprende l'acquisto o la realizzazione di nuovo software
effettuati nell'esercizio.
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Sezione 2 - Investimenti - Voce C
2.1 Terreni e fabbricati - Voce C./

2.1.1 Variazione nell'esercizio dei terreni e fabbricati — (allegato 4)

(in migliaia di euro) 2010
Esistenze iniziali lorde 133,514
Incrementi nelfesercizio per. acquisti 0 aumenti 1.264

riprese di valore

rivalutazioni

altre variazioni

Totale 1.264
Decrementi nell'esercizio per: vendite o diminuzioni 6.599

svalutazioni durature

altre variazioni

Totale 6.599
Esistenze finali lorde (a) 128.179
Ammortamenti
Esistenze iniziali 8.280
Incrementi nelfesercizio per. quota di anmortamento dell'esercizio

altre variazioni

Totale
Decrementi nell'esercizio per: riduzioni per alienazioni

altre variazioni

Totale
Esistenze finali anmortamenti (b) 8.280
Valore di bilancio (a - b) 119.899
Valore corente 125.764

Rivalutazioni totali
Svalutazioni totali

Tultti i terreni e fabbricati della Compagnia sono considerati durevoli.
La voce accoglie gli immobili utilizzati per I'esercizio dell'impresa, pari a 27.293 migliaia € i
fabbricati posti al servizio di terzi in locazione, per 91.357 migliaia. La voce comprende inoltre

1.249 migliaia a titolo di “ Immobilizzazioni in corso e acconti”.

Al 31 dicembre 2010 gli immobili non sono gravati da ipoteche.
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2.2 Investimenti in imprese del Gruppo e in altre partecipate - Voce C.//

2.2.1 Azione e quote di imprese - Voce C./I.1

(in migliaia di euro) Tipo investimento Quantita Valore

Azioni e Quote

Assicurazioni General Durevole 54.600 1.464
Cestars.r.l. Durevole 15.196 20
CMF sr.l. Non durevole 2.800 3
Fata Asigurari Sa Durevole 9.108.019 20.332
Generali Business Solutions S.c.p.a. Durevole 20.025 110
Jupiter 12 s.1.l. Durevole 3.000 11.073
Simgenia Durevole 1.000.000 1713
Zad Victoria Durevole 6.773.712 11.871
Totale 16.977.352 46.586
Obbligazioni

Generali Holding 4 12/24/12 Non durevole 3.998.401 4.058
Totale 3.998.401 4.058

2.2.1 a) Variazioni nell'esercizio delle azioni e quote

Si rileva che, alla data del 31 dicembre 2010, a fronte di un valore di carico della
partecipata Fata Asigurari SA pari a 20.332 migliaia, il patrimonio netto ammonta a 3.552
migliaia, con una differenza pari a 16.780 migliaia.

Alla fine del 2010 Fata Assicurazioni Danni S.p.A. ha nuovamente effettuato un’analisi
volta alla verifica del presumibile valore economico di Fata Asigurari SA.; piu in
particolare é stato applicato il metodo empirico delle transazioni comparabili che permette
di determinare il valore della Compagnia sulla base di prezzi effettivamente negoziati
nell’ambito di transazioni private di quote del capitale economico di compagnie
assicurative in Romania.

L’analisi economico-finanziaria é stata limitata a tali transazioni di cui sono stati esaminati
i principali indicatori finanziari ed i seguenti multipli di mercato:

- Prezzo / Premi lordi
- Prezzo / Patrimonio Netto

Applicando i multipli di mercato dedotti dal campione alla Compagnia Fata Asigurari SA,
la stima del presumibile valore economico risulta compresa tra un valore di 16.400
migliaia e un valore di 21.700 migliaia.

Dall’analisi condotta é emerso che il presumibile valore della controllata € sostanzialmente
allineato al valore di carico, considerando peraltro che ci troviamo ancora, per tale Societa,
in una fase di avviamento delle attivita d’impresa, tenuto conto del contesto territoriale di
riferimento e dell’andamento dell’industria assicurativa locale.
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Con riferimento a Zad Victoria, acquistata per il 67% del capitale sociale in data 8 febbraio
2007, il maggior valore di carico della partecipazione (euro 11.871 migliaia), rispetto al
patrimonio netto contabile (circa euro 4.590 migliaia), & rappresentativo del valore
corrente della partecipata.

2.2.1 b) Le informazioni relative alle imprese partecipate

Sono riportate nell’allegato 6 della Nota Integrativa.
2.2.1 c) Il prospetto analitico delle movimentazioni

E riportato nell’allegato 7 della Nota Integrativa.

2.2.2 Variazioni nell'esercizio delle obbligazioni emesse da imprese -
Voce C.1.2 (allegato 5)

(in migliaia di euro) 2010
Esistenze iniziali lorde 3335
Incrementi nelfesercizio per. acquisti, sottoscrizioni o erogazioni 6.233

riprese di valore

altre variazioni 634
Totale 6.867
Decrementi nell'esercizio per: vendite o rimborsi 6.103
svalutazioni 41
altre variazioni
Totale 6.144
Valore di bilancio 4.058
Valore corente 4.058
Svalutazioni totali
Nella voce C.II.2 sono comprese: obbligazioni quotate 4.058

obbligazioni non quotate
valore di bilancio 4.058

di cui obbligazioni convertibili

2.2.3 Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti ad imprese - Voce C./1.3 2
(allegato 5)

Non vi sono finanziamenti in atto.

2.2.4 Indicazione analitica delle posizioni maggiormente significative delle
obbligazioni emesse da imprese - Voce C./1.2

Trattasi di titoli per 4.058 migliaia emessi dalla societa Generali Holding 4 12/24/12.
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2.3 Altri investimenti finanziari - (Voce C./Il)

2.3.1 Ripartizione in base all'utilizzo durevole e non durevole degli attivi
compresi nelle voci azioni e quote - Voce C.//l. 1, quote di fondi comuni di
investimento - Voce C.//I.2, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso - Voce
C./l1.3, quote in investimenti comuni - Voce C.//I.5 e investimenti finanziari
diversi - Voce C./I.7 (allegato 8)

Si considerano investimenti durevoli gli attivi destinati a rimanere permanentemente nel
patrimonio aziendale, quali le azioni (quotate e non quotate) e le obbligazioni, considerati
funzionali alla strategia di gestione del portafoglio.

Nel corso del 2010 sono stati trasferiti dal comparto non durevole al comparto durevole n.
2 titoli di Stato quotati, per un controvalore pari a 17.232 migliaia.

Tutte le dismissioni anticipate di titoli durevoli (compresa la voce C.l1l1), per un
controvalore complessivo di 33.605 migliaia, sono state autorizzate dal Consiglio di
Amministrazione. Tali vendite hanno generato minusvalenze nette per 349 migliaia.

Utilizzo durevole Utilizzo non durevole Totale
(in migliaia di euro) Valbilancio Val corrente  Valbilancio Val corrente  Val.bilancio Val corrente
Gestione danni
1) Azioni e quote diimprese
a) azioni quotate 10.165 7.136 3.556 3.606 13721 10.742
b) azioni non quotate 8.023 8.362 8.023 8.362
c) quote 71 73 51 51 12 124
Totale 10.236 7.209 11.630 12.019 21.866 19.228
2) Quote fondi comunidi investimento 33.314 35.595 33.314 35.595
3) Obbligazioni e altri titolia reddito fisso
al) ftitolidi Stato quotati 4712 38.051 91511 91,533 136.223 129.584
a2)  altrititoli quotati 45614 39.938 97.548 97.897 143.162 137.835
bl) ftitoli di Stato non quotati
b2)  altrititoli non quotati 6.400 5.801 3.602 3652 10.002 9.453
c) obbligazioni convertibil
Totale 9.726 83.790 192.661 193.082 289.387 276.872
5) Quote in investimenti comuni
7) Investimentifinanziari diversi 5.293 5.297 5.293 5.297
Totale
1) C.II.1 Azioni e quote di imprese 10.236 7.209 11.630 12.019 21.866 19.228
2) C.III.2 Quote fondi comuni di investimento 33.314 35.595 33.314 35.595
3) C.I11.3 Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 9%.726 83.790 192.661 193.082 289.387 276.872
4) C.I11.5 Quote di investimenti comuni
5) C.III.7 Investimenti finanziari diversi 5.293 5.297 5.293 5.297

Il saldo al 31 dicembre 2010 delle quote di fondi comuni di investimento comprende: 8.977
migliaia relativi a fondi di investimento immobiliari quotati e a 24.337 migliaia relativi a fondi
italiani non quotati.
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In relazione alle obbligazioni e agli altri titoli a reddito fisso durevoli di cui alla voce C.111.3, le
principali posizioni a valore di bilancio sono le seguenti:

(in migliaia di euro) 2010
XS0466873964 PPF CO3 BV5,75 11/13/15 15.000
170004513641 BTPS 5 03/01/25 10.544
XS0218274107 REPOF ITALY 0 05/31/35 10.000
1T0003874523 REPOF ITALY 0 07/31/35 10.000
170004532559 BTPS 5 09/01/40 6.663
XS0415922730 MONTE DEI PASCHI 7 03/04/19 5.169
XS0246794548 MONTE DEI PASCHI 4.14 03/16/16 5.000
XS0248732264 QUEBEC PROVINCE 4.22 04/03/18 5.000
XS0260024277 HELLENIC REPUB 0 07/05/18 2.505
FR0010322792 DEXIA MUNI AGNCY 4.95 05/05/36 2.501
XS0256480566 GE CAP EUR FUND 4.46 06/15/18 2.500
XS0222633545 UNICREDITOITALI 006/30/30 2.500
XS0221620551 DALI CAPITAL 8 0 03/19/30 2.500
XS0221990483 DALI CAPITAL 9 0 02/26/30 2.500
XS0246566326 DEXIA CRED LOCAL 4.02 03/13/17 2.500
Totale 84.882

Gli scarti di emissione e negoziazione inerenti le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso di
cui alle voci C.11.2 e C.111.3 sono i seguenti:

(in migliaia di euro) Positivi Negativi Saldi
Scarti di emissione 282 18 264
Scarti di negoziazione 23 76 -53
Totale 305 94 211

2.3.2 Variazioni nell'esercizio degli attivi a utilizzo durevole compresi nelle
voci di cui al punto 2.3.1 (allegato 9)

Azioni Quote di  Obbligazioni Quote in  Investimenti
equote fondicomuni e altrititolia investimenti finanziari
diinvest. reddito fisso comuni diversi
(in migliaia di euro) C.I.1 C.II.2 C.II.3 C.II.5 C..7
Esistenze iniziali 10.134 106.130
Incrementi per: acquisti 3.038
riprese di valore 22 21
trasferimenti dal portafoglio non durevole 17.233
atrevariazioni 5 9
Totale 3.065 17.663
Decrementi per: vendite 2.634 27.002
svalutazioni 331
trasferimenti al portafoglio non durevole
altre variazioni 65
Totale 2.965 27.067
Valore di bilancio 10.234 96.726
Valore corente 7.209 83.790

75



=
JI)

ASSICURAZIONI

Attivi: clausole di subordinazione

Gli attivi classificati nella voce C.111.3 "Altri investimenti finanziari" che presentano
clausole di subordinazione sono di seguito elencati in funzione del livello di
subordinazione previsto in ambito internazionale.

Nominale in Valuta di de- ﬁpo tasso Data Livello di su-
Ente emittente euro nominazione interesse scadenza bordinazione
GENERALI(SCHWZ)HLDG EX ALBULA VERWA 3.998.401 CHF Fisso 24/12/12 L2
FORTIS BANK SA 2.500.000 EURO Misto 26/09/49 T1
DEUTSCHE POSTBANKAG 1.000.000 EURO Indicizzato 04/11/15 Lt2
DEUTSCHE BANK AG 50.000 EURO Fisso 24/06/20 L2
CNP ASSURANCES 1.481.000 EURO Misto 16/05/23 Sub
CNP ASSURANCES 1.522.000 EURO Misto 11/04/21 L2
CNP ASSURANCES 1.700.000 EURO Misto 14/09/40 ut2
SUEZ ENVIRONMENT CO 500.000 EURO  Fixto CMS 29/09/49 ut2
PATRIMONIO UNO CMBS SRL 3.000.000 EURO Indicizzato 3112/21 Sub
PATRIMONIO UNO CMBS SRL 1.000.000 EURO Indicizzato 3112/21 Sub
PATRIMONIO UNO CMBS SRL 1.000.000 EURO Indicizzato 3112/21 Sub
LOCAT SECURITISATION VEHICLE 3 SRL 500.000 EURO Indicizzato 12/12/28 Sub
ITALFINANCE SEC VEHICLE SRL 500.000 EURO Indicizzato 14/01/26 Sub
BANCAPOPOLARE BERGAMO CAPITAL TRUS 1.000.000 EURO Misto 15/02/49 T1
HANNOVER FINANCE SA 1.500.000 EURO Misto 14/03/31 L2
ANTON VENETA CAPITAL TRUST 1.000.000 EURO Indicizzato 29/06/49 T1
CREDIT SUISSE GRP CAP V (GUERNSEY 1.000.000 EURO Misto 07/11/49 T1
AVIVA PLC (EX CGNU PLC-EX COM UNION 3.000.000 EURO Misto 14/11/21 Sub
PRUDENTIAL PLC 1.639.000 EURO Misto 19/12/21 Lt2
MAGELLAN MORTGAGES 1 PLC 200.000 EURO Indicizzato 15/12/36 Sub
ALLIANZ FINANCE I BV 2.000.000 EURO Misto 31/05/22 ut2
IKB DEUTSCHE INDUSTRIENBANK AG 200.000 EURO Fisso 09/07/13 L2
MAGELLAN MORTGAGES 1 PLC 250.000 EURO Indicizzato 18/07/36 Sub
SOCIETE GENERALE SA 750.000 EURO Indicizzato 15/03/16 Lt2
SOCIETY LLOYDS 392.000 EURO Misto 17/11/24 Lt2
NOVA LIJUBLJANSKA BANK DD 1.000.000 EURO Indicizzato 28/12/49 ut2
ALLIANZ FINANCE BV 2.500.000 EURO Misto 29/12/49 ut2
FORTIS BANK NEDERLAND HOLDING 2.000.000 EURO Indicizzato 22/06/15 Sub
CREDIT SUISSE GROUP FINANCE (US) IN 650.000 EURO Misto 14/09/20 L2
DEUTSCHE BANK AG 1.000.000 EURO Indicizzato 22/09/15 Lt2
HENKEL AG & CO KGAA 1.000.000 EURO Misto 25/11/04 ut2
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Fisso 01/02/16 ut2
HSBC BANK PLC (GIA" MIDLAND BANK PL 2.500.000 EURO Indicizzato 29/03/16 L2
GERMAN RESIDENTIAL ASSET NOTE DISTR 1.500.000 EURO Indicizzato 20/07/16 Sub
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Indicizzato 20/09/16 Lt2
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ALLIANZ FINANCE BV 2.500.000 EURO Misto 29/12/49 ut2
FORTIS BANK NEDERLAND HOLDING 2.000.000 EURO Indicizzato 22/06/15 Sub
CREDIT SUISSE GROUP FINANCE (US) IN 650.000 EURO Misto 14/09/20 Lt2
DEUTSCHE BANK AG 1.000.000 EURO Indicizzato 22/09/15 Lt2
HENKEL AG & CO KGAA 1.000.000 EURO Misto 25/11/04 ut2
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO Fisso 01/02/16 ut2
HSBC BANK PLC (GIA" MIDLAND BANK PL 2.500.000 EURO Indicizzato 29/03/16 Lt2
GERMAN RESIDENTIAL ASSET NOTE DISTR 1.500.000 EURO Indicizzato 20/07/16 Sub
UNICREDIT SPA 2.000.000 EURO  Indicizzato 20/09/16 Lt2
Attivi con clausole di subordinazione (segue) Subo2
Nominale in  Valuta di de- ﬁpo tasso Data Livello di su-

Ente emittente euro nominazione interesse scadenza bordinazione
STANDARD CHARTERED BANK 2.000.000 EURO Indicizzato 28/03/18 Lt2
BFCM-BANQUE FED DU CREDIT MUTUEL 650.000 EURO Indicizzato 19/12/16 Lt2
GRANITE MASTER ISSUER PLC 500.000 EURO Indicizzato 20/12/54 Sub
BANCO POPOLARE SOCIETA' COOPERATIVA 1.500.000 EURO Indicizzato 08/02/17 Lt2
BANCA AGRILEASING SPA 3.000.000 EURO Indicizzato 20/02/17 Lt2
AMSTEL CORPORATE LOAN OFFERING 07-1 500.000 EURO Indicizzato 25/03/17 Sub
UNICREDIT SPA 2.365.000 EURO Fisso 05/06/18 ut2
HSBC HOLDINGS PLC 50.000 EURO Fisso 10/06/19 Lt2
BANCO POPOLARE SOCIETA' COOPERATIVA 250.000 EURO Fisso 12/11/16 Lt2
TENNET HOLDINGS BV 50.000 EURO  Fixto CMS 29/06/49 ut2
AXA SA (GIA' AXA-UAP) 100.000 EURO Misto 16/04/40 ut2
BANCA MONTE PASCHI SIENA 50.000 EURO Fisso 09/09/20 Lt2
HANNOVER FINANCE SA 2.500.000 EURO Misto 14/09/40 ut2
SCOTTISH & SOUTHERN ENERGY PLC 2.050.000 EURO Fixto CMS 29/10/49 ut2
RWE AG (GIA' RWE GESELLSCHAFT FUER 695.000 EURO Fixto CMS 28/09/49 ut2

Legenda

Lt2 lower tier |1

Sub generic subordinated

T1 tier |

ut2 upper tier Il

2.3.6 Composizione per tipologia degli investimenti finanziari diversi -
Voce C.IIl.7

L’importo degli investimenti finanziari diversi, che ammonta a 5.293 migliaia, € relativo a
Premi per I’acquisto di opzioni di copertura (344 migliaia) e da Pronti contro termine (4.949
migliaia).
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2.4 Depositi presso imprese cedenti - Voce C./V
| depositi presso imprese cedenti ammontano a 38 migliaia.
Si tratta dei crediti in conto deposito verso altre compagnie per la rilevazione delle rimesse a

regolazione di reciproche cessioni in riassicurazione.

Nel corso dell’esercizio non sono state operate svalutazioni su depositi presso imprese
cedenti.

Sezione 4 - Riserve tecniche a carico dei riassicuratori - Voce D bis

Ammontano a 71.316 migliaia e sono costituite da Riserve premi per 13.612 migliaia e
riserve sinistri per 57.704 migliaia.

Sezione 5 - Crediti - Voce E
I crediti verso assicurati rappresentano il credito vantato dalla Societa verso gli assicurati per
premi scaduti e non ancora incassati. L’ammontare di tali crediti & pari a 32.166 migliaia per

premi dell’esercizio e a 611 migliaia per premi di esercizi precedenti, entrambi al netto dei
rispettivi fondi di svalutazione.

5.1 Svalutazioni operate nell'esercizio

Nell'esercizio sono state effettuate svalutazioni di crediti verso assicurati per premi per un
importo pari a 7.145 migliaia.

5.2 Dettaglio degli altri crediti - Voce E./l/

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione
Crediti per imposte anticipate 14.734 12.072 2.662
Crediti verso societa controllate per consolidato fiscale 12.909 2.754 10.155
Crediti versol'Amministrazione Finanziaria 9.030 20.768 -11.738
Crediti verso clienti non assicurativi 4.149 1538 2.611
Crediti diversi verso societa del Gruppo 2.214 3.774 -1.560
Anticipi, prestiti e regolazioni verso il personale 1.243 557 686
Crediti per operazioni su strumenti finanziari derivati 1.009 451 558
Crediti della gestione immobiliare 910 1.398 -488
Crediti versoi Fondi di garanzia 677 371 306
Crediti verso societa per rapporti non assicurativi 489 488 1
Crediti verso casse di assistenza e previdenza dei dipendenti e dirigenti 131 126 5
Crediti versofornitori e professionisti 38 38
Crediti per I'attribuzione di competenza d'esercizio delle partite economiche 15 -15
Var 9.812 6.865 2.947
Totale 57.345 51177 6.168
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La variazione della voce “Crediti verso societa controllante per consolidato fiscale” &
dovuta principalmente all’attribuzione del credito Ires alla societa controllante per il
consolidato fiscale.

La variazione della voce “Crediti verso I’Amministrazione Finanziaria” e dovuta
essenzialmente per 5.355 migliaia all’utilizzo dell’acconto 2010 per il versamento
dell’imposta a carico degli assicurati, per 2.180 migliaia quale utilizzo di crediti Ires
risultanti dalla dichiarazione per versamento saldo e acconto, per 1.418 migliaia quale
utilizzo di crediti Irap risultanti dalla dichiarazione per versamento saldo e acconto, per
10.245 migliaia quale corrispondente attribuzione del credito Ires verso I’Amministrazione
Finanziaria alla societa controllante per il consolidato fiscale.

Si precisa che, sulla base di un piano previsionale pluriennale, i crediti per imposte
anticipate sono stati rilevati in quanto sussiste la ragionevole certezza di ottenere
imponibili fiscali futuri non inferiori a quelli necessari per recuperare detti crediti, come
specificato nel capitolo relativo alle imposte sul reddito.

Sezione 6 - Altri elementi dell'attivo - Voce F

6.1 Variazioni nell'esercizio degli attivi a utilizzo durevole compresi nella
classe F.I

Variazioni Variazioni in

(in migliaia di euro) 2009 inaumento diminuzione 2010
Mobii, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 804 14 818
Beni mobili iscritti in pubblici registri

Impianti e attrezzature 101 8 109
Scorte e beni diversi 514 -223 21
Totale 1419 -201 1218

6.4 Dettaglio delle attivita diverse - Voce F./V.2

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione
Provvigioni su premi incassati in corso di sistemazione contabie 1.194 1722 -528
Strumenti finanziari derivati 291 121
Altre attivita 7.051 -196 7.247
Totale 8.245 1.947 6.298

Le provvigioni per premi in sospeso sono relative ai premi esposti nelle passivita diverse in
guanto incassati ma non ancora abbinati con il relativo emesso.

Tra le altre attivita sono comprese 4.122 migliaia per sinistri in corso di lavorazione e 1.595
migliaia per rimesse di agenzie.
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Sezione 7 - Ratei e risconti - Voce G

7.1 Dettaglio dei ratei e risconti

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale
Per interessi 4.099 4.099
Per canoni dilocazione 5 11 16
Altri ratei e risconti 47 40 87
Totale 4.151 51 4.202

7.2 Composizione per tipologia degli altri ratei e risconti - Voce G.3

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale
Ratei e risconti su derivati 47 47
Altri 40 40
Totale 47 40 87

7.3 Indicazione dei ratei e risconti pluriennali e di quelli di durata
superiore ai cinque anni.

Non vi sono ratei e risconti pluriennali o aventi durata superiore ai cinque anni
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Stato patrimoniale - passivo

Sezione 8 - Patrimonio netto - Voce A

8.1 Variazioni avvenute nell’ esercizio in merito alle componenti del
patrimonio netto

Variazioni  Variazioni in

(in migliaia di euro) 2009 inaumento diminuzione 2010
Capitale sociake sottoscritto 5.202 5.202
Riserva da sovrapprezzo di emissione

Riserve di rivalutazione 106.789 18.321 88.468
Riserva legale 1.040 1.040
Riserve per azioni dela Controllante 1464 1.464
Altre riserve 72543 55.559 16.984
Utile del'esercizio precedente -17.176 20.434 3.258
Utile del'esercizio 6.585 9.151 6.585 9.151
Totale 176.447 29.585 80.465 125.567

8.2 Capitale sociale - Voce A./

Al 31 dicembre 2010 il capitale sociale & costituito da n. 5.202.079 azioni aventi valore
nominale unitario pari a 1 euro.

8.3 Dettaglio delle riserve di rivalutazione - Voce A./ll

Il totale delle riserve di rivalutazione pari a 88.468 migliaia & composto dalla Riserva di
rivalutazione ex L.413/1991 per 9.337 migliaia, dalla Riserva di rivalutazione ex
L.72/1983 per 2.179 migliaia, dal Fondo integrazione ex L. 295/1978 e della riserva di
rivalutazione ex lege 576/1975 per 1.834 migliaia, dalla riserva di rivalutazione ex L.
266/2005 per 58.652 migliaia e dalla riserva ex L. 2/2009 per 16.466 migliaia. Sulle
riserve di rivalutazione (in sospensione d’imposta ad eccezione della rivalutazione degli
immobili ai soli fini civilistici, effettuata ai sensi della L.2/2009), non & stata calcolata la
fiscalita differita poiché allo stato attuale non sussistono presupposti per la loro
distribuzione.

8.4a) Riserva azioni della Controllante - Voce A.V/
La riserva € stata costituita, ai sensi dell’art. 2359 bis del C.C., a fronte delle azioni della

Controllante Assicurazioni Generali S.p.A. detenute con riferimento al piano di stock options a
favore del Presidente della Compagnia.
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8.4b) Dettaglio delle altre riserve - Voce A. VIl

Variazioni Variazioni in

(in migliaia di euro) 2009 inaumento diminuzione 2010
Riserva avanzo di fusione 70.443 53.459 16.984
Fondo organizzazione ex art.12,comma 5, d.lgs. 175/95 2.100 2.100

Totale 72543 55.559 16.984

8.4 c) Riepilogo dei movimenti del patrimonio netto degli ultimi tre esercizi

Capitale Riserva Risultato Altre
Natura / descrizione sociale legde dell'esercizio riserve Totale
Saldo alla chiusura dell'esercizio 2007 5.202 1.040 13.644 164.336 184.222
Destinazione risultato esercizio 2007 -13.644 3.240 -10.404
Risultato dell'esercizio -20.421 -20.421
Riserva avanzo di scissione 631 631
Riserva azioni della controllante -631 -631
Rivalutazione ex L. 2/2009 16.466 16.466
Chiusura dell'esercizio 2008 5.202 1.040 -20.421 184.042 169.863
Risultato dell'esercizio 6.585 6.585
Chiusura dell'esercizio 2009 5.202 1.040 -13.836 184.042 176.448
Ripianamento perdite pregresse 20.421 -20.421
Destinazione risultato esercizio 2009 - Dividendo -6.573 -6.573
Distrbuzione straordinaria di riserve -53.459 -53.459
Giroconto arrotondamento utile 12 12
Chiusura dell'esercizio 2009 dopo copertura perdite e distribuzione utile 5.202 1.040 110.174 116.416
Risultato dell'esercizio 2010 9.151 9.151

Nell’assemblea degli Azionisti che ha approvato il bilancio dell’esercizio 2009 é stato

deliberato:

- di ripianare integralmente le perdite pregresse pari a 20.421 migliaia mediante prelievo
dal Fondo di organizzazione per 2.100 migliaia e dalla Riserva di rivalutazione per

18.321 migliaia.

- di prelevare dalla Riserva avanzo di scissione I’ulteriore importo di 53.459 migliaia da

destinare a ulteriore dividendo.
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8.4 d) Origine, possibilita di utilizzazione e utilizzazioni effettuate nei tre
precedenti esercizi

Riepilogo delle utiizzazioni effet-

Possibilita di tuate nei tre precedenti esercizi
utiizzazione Quota  Copertura Utili
Natura / descrizione Importo (1  disponibile perdite Distribuiti
Capitale 5.202
Riserve di capitale
Fondo di organizzazione 2.100
Riserve di rivalutazione (4) 88468 ABC 88.468 18.321
Riserva azioni della controllante 1.464
Riserve avanzo di scissione:
- riserve di capitale (2) (3a) 16.076  AB.C 15.902
- risevedi utili (2) (3b) 908 AB.C 908 53.459
Riserve di utif
Riserva legale (5) 55.367 1.040 AB 1.040
Utili riportati anuovo 3.258 ABC 3.258
Utili/Perdite da attribuire 91561 ABC 9.151 10.404
Totale 125.567 118.727 20421 63.863
di cui:
Quota non distribuibile
Residua quota distribuibile 118.727

1 Legenda: A = per aumento dicapitale, B =per copertura perdite, C = per distribuzione ai soci

2 Ai sensidelart. 2431 c.c. si puo distribuire lintero ammontare ditale riserva solo a condizione che la riserva legale abbia raggiunto il imite stabilito dall'art. 2430 c.c. (20 %
delcapitale socale)

3'a) quota disponibile al netto di 175 migliaia tassabiliin caso di distribuzione

3'b) quota disponibile al netto di 8.281 migliaia tassabili in caso di distribuzione

4 di cui 90.322 migliaia in sospensione di imposta

5 E'utilizzabile solo la parte esuberante i quinto del capitale sociale

Sezione 10 - Riserve tecniche dei rami danni - Voce C./

10.1 Variazioni nell’ esercizio delle componenti della riserva premi -
Voce C./.7- e delle componenti della riserva sinistri - Voce C.1.2 dei rami
danni (allegato 13)

(in migliaia di euro) Esercizio Es.precedente Variazione
Riserva premi
Riserva per frazioni di premi 151.328 150.798 530
Riserva per rischiin corso 300 660 -360
Valore di bilancio 151.628 151.458 170

Riserve sinistri

Riserva per risarcimenti e spese dirette 359.056 381.864 -22.808
Riserva per spese di iquidazione 14.919 17.278 -2.359
Riserva per sinistri avenuti e non denunciati 32103 32131 -28
Valore di bilancio 406.078 431.273 -25.195
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Le riserve sinistri sono valutate a costo ultimo secondo il metodo dell'inventario: per accertarne
la congruita sono state effettuate accurate analisi di controllo sulla base dei dati a disposizione e
delle risultanze degli smontamenti delle riserve sinistri degli esercizi precedenti.

Per guanto riguarda le riserve relative all’esercizio dell’assicurazione a copertura del rischio
Grandine, le stesse sono state calcolate in linea con le modifiche interpretative intervenute.

Riserva premi.

Il dettaglio delle riserve premi per ramo ¢ illustrato nel seguente prospetto.

Lavoro diretto Lav.indiretto
Frazioni Rischi Frazioni

(in migliaia di euro) di premio in corso di premio Totale
Infortuni 13.713 13713
Malattie 899 899
Corpi di veicoli terrestri 7.381 7.381
Corpi di veicoli ferroviari 5 5
Corpi di veicoli aerei

Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 50 50
Merci trasportate 189 189
Incendio ed elementi naturali 10.566 300 20 10.886
Altri danni ai beni 27.406 27.406
R.c. autoveicoli terrestri 64.760 64.760
R.c. aeromohili

R.c. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 99 99
R.c. generale 11.335 60 11.395
Credito 31 31
Cauzione 12.600 26 12.626
Perdite pecuniarie di vario genere 755 755
Tutela giudiziaria 965 965
Assistenza 466 466
Totale 151.220 300 108 151.628

Riserva sinistri.

Per quanto riguarda il criterio valutativo delle riserve sinistri dei rami danni si rimanda alla parte
A della presente Nota Integrativa. Si illustrano di seguito le procedure adottate per la
determinazione del c.d. costo ultimo prevedibile dei sinistri (Art. 26, comma 3, Regolamento
Isvap n. 16/2008).

Dopo una valutazione analitica separata del costo di ciascun sinistro denunciato non interamente
pagato (metodo dell’inventario) I’Impresa, in accordo con quanto stabilito dall” Art. 27, comma
4, Regolamento Isvap n. 16/2008, ha deciso di integrare la suddetta valutazione con
metodologie statistico-attuariali, facendo ricorso, in particolar modo, al c.d. metodo del Chain
Ladder. Tale metodo si basa sull’osservazione dei pagamenti, effettuati fino alla data di
valutazione, organizzati in forma triangolare (c.d. triangoli run-off). Tali triangoli riportano gli
importi per anno di accadimento e periodo di sviluppo e costituiscono una rappresentazione
sintetica del processo evolutivo della liquidazione sinistri della Compagnia.
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Partendo dal triangolo run-off vengono determinati degli appositi coefficienti (fattori di
sviluppo) che permettono di stimare la parte sottostante del triangolo, relativa ai pagamenti
ancora da effettuare.

Dall’applicazione della metodologia descritta ai principali rami esercitati dalla Compagnia
(Infortuni, Malattia, Corpi di Veicoli Terrestri, Incendio ed Elementi Naturali, Altri Danni ai
Beni, RC Autoveicoli terrestri m.l.f. e RC Generale) é emerso che, ad eccezione del ramo RC
Autoveicoli terrestri m.1.f., per il quale si & proceduto ad un congruo rafforzamento delle riserve
appostate dai liquidatori, le riserve d’inventario costituiscono una buona rappresentazione del
costo ultimo prevedibile dei sinistri.

Per il ramo RC Autoveicoli terrestri, marittimi, lacustri, fluviali, inoltre, I’analisi su esposta e
stata affiancata da altre valutazioni previsionali (analisi smontamenti riserve, Chain Ladder sul
carico, stima costi medi per tipologia di gestione) per tener conto del mutato scenario normativo
dovuto all’introduzione, nel 2007, dell’Indennizzo Diretto.

Relativamente alla riserva premi, come previsto dall'art. 10 del Regolamento Isvap n. 16/2008,
sono stati effettuati, con le stesse metodologie adottate lo scorso esercizio, i calcoli per
verificare la necessita di appostare una riserva per Rischi in corso. Nel corso del corrente
esercizio si € ritenuto necessario procedere all’appostazione di riserve per rischi in corso nel
ramo incendio per un importo pari a euro 300 migliaia.

10.2 Altre riserve tecniche dei rami danni - Voce C./.4 - per tipologia di
riserva e per ramo.

Nelle altre riserve tecniche dei rami danni & compresa solamente la riserva di senescenza del
ramo malattie, per un importo di 125 migliaia calcolata con il metodo forfetario.

10.3 Riserve di perequazione obbligatorie - Voce C.1.5

(in migliaia di euro) 2010

Riserva di equilibrio:

Infortuni 209
Merci trasportate 322
Incendio ed elementi naturali 45
Altri danni ai beni 27
Totale 603
Totale riserve di perequazione 603
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Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - Voce E

12.1 Variazioni nell’ esercizio dei fondi per rischi e oneri (allegato 15)

Fondi per trattamenti di Fondi per Altri
(in migliaia di euro) quiescenza e obblighi simili imposte accantonamenti
Esistenze iniziali 1.240 3194
Accantonamenti del'esercizio 145 5.309
Altre variazioni in aumento
Utiizzazioni dell'esercizio 40 47
Altre variazioni in diminuzione
Valore di bilancio 1.345 8.056

Il Fondo per Imposte accoglie gli accantonamenti delle imposte differite in relazione alle poste
del conto economico la cui tassazione é rinviata sotto il profilo fiscale. In particolare si riferisce
ad imposte afferenti le plusvalenze realizzate sulle vendite di immobili strumentali che,
fiscalmente, sono state ripartite su cinque esercizi, come previsto dall'art. 86 del T.U.L.LR.. 1l
dettaglio della movimentazione viene fornito nel capitolo relativo alle imposte sul reddito
dell'esercizio.

La voce Altri Accantonamenti comprende prevalentemente gli "oneri presunti per cause di
lavoro™ (contenzioso del personale) per 1.410 migliaia, gli "oneri presunti per altre cause™
per 2.096 migliaia, il “fondo rivalse” per 4.300 migliaia. Quest’ultimo accantonamento &
stato appostato a fronte della necessita di rideterminare alcune rivalse di portafoglio.

Sezione 13 - Debiti e altre passivita - Voce G

13.2 Dettaglio dei debiti verso banche e istituti finanziari - Voce G./V

Nei debiti iscritti nella presente voce sono contabilizzate operazioni di prestito titoli di quote dei
fondi comuni di investimento Chronos FCP-FIS per 2.719 migliaia e Generali Financial
Holding per 5.089 migliaia.

13.5 Variazione nell’ esercizio del trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato - Voce G. VIl - (allegafo 15)

(in migliaia di euro) 2010
Esistenze iniziali 4.381
Accantonamenti del'esercizio 1.057

Altre variazioni in aumento
Utiizzazioni dell'esercizio 1271
Altre variazioni in diminuzione

Valore di bilancio 4.167
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13.6 Dettaglio dei debiti diversi - Voce G.VIIl.4

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione
Debiti verso societa controllate per consolidato fiscale 7.723 7.723
Debiti verso fomitori e professionisti 6.418 4.550 1.868
Debiti diversi verso il personale 3.596 3.506 90
Debiti diversi verso societa del Gruppo 1.882 3.587 -1.705
Debiti della gestione immobiliare 118 830 -712
Debiti per I'attribuzione di competenzadelle partite economiche 83 561 -478
Debiti verso TAmministrazione Finanziaria 69 66 3
Debiti per compravendite titoli da regolare 66 66

Debiti verso societa per rapporti non assicurativi il 78 =27
Debiti verso azionisti per dividendi 19 4 15
Debiti verso casse di previdenza e assistenza 12 6 6
Var 918 91 (&)
Totale 20.955 14.245 6.710

La variazione della voce “Debiti verso societa controllante per consolidato fiscale” € dovuta
principalmente all’iscrizione del debito per costo Ires 2010 verso la societa controllante per il
consolidato fiscale.

13.7 Conti transitori passivi di riassicurazione - Voce G./IX. 1

Tale voce di bilancio risulta pressoché nulla.

13.8 Dettaglio delle passivita diverse - Voce G./X.3

(in migliaia di euro) 2010 2009 Variazione
Strumenti finanziari derivati 852 330 522
Premi incassati in corso di sistemazione contabile 1 5.715 -5.714
Altre passivita 7.626 7.867 =241
Totale 8.479 13.912 -5.433

Sezione 14 - Ratei e risconti - Voce H

14.1 Dettaglio dei ratei e risconti

(in migliaia di euro) Ratei Risconti Totale
Per interessi 1178 1178
Per canoni di locazione 56 56
Altri ratei e riscont 4 4
Totale 4 1234 1.238

La voce "Risconti passivi per interessi" & interamente costituita dalla quota interessi maturata
sulle rivalse agenziali di competenza dell'esercizio successivo.
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